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در یک نگاه

بازارنوعصنعت مواد شیمیایی متمارونشغدیرشکبیرشاراکشبصیرجم پیلنجمپارسآریاعنوان

--74,8002,33041,350183,36028,60029,95070,60064,670160,000( ریال)قیمت سهم 

%0.6%0.6-%1.5-%0.4%1.7-%1.4%7.7%0.1%4.7-%10.1-%4.7-درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%3.7%0.8%5.2-%2.8%0.6-%1.7-%0.9%1.9%4.2-%10.7-%5.1-درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%45.3%38.2%5.2-%24.0%11.3%8.7%49.7%68.3%40.2%12.3%8.6درصد بازدهی طی یک سال اخیر

29472412234231691,22034,153(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

38542520335052771,56037,832(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

1,028,6141,120,143746,280363,72071,875241,356259,92083,8891,254,8008,702,73088,293,097(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.001.100.960.970.911.220.631.120.491.011ماهه36بتای 

-%13%27%24%2%15%17%11%23%8%6سهام شناور

--%14.4%1.0%3.0%2.8%0.8%4.2%8.6%12.9%11.8درصد از صنعت 

-%9.9%1.4%0.1%0.3%0.3%0.1%0.4%0.8%1.3%1.2درصد از بازار

P/E (ttm)  8.98.37.16.85.97.17.25.014.08.57.3

--اسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفنداسفندسال مالی

--146,000228,074210,47817,99015,63484,14297,27523,731302,252(میلیارد ریال)جمع بدهی ها  

--84,172589,75477,00334,89411,96225,01932,64311,134106,571(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

--13,752476,04918,0002,0002,5008,0643,6001,3008,000(میلیارد ریال)سرمایه 
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صنعت پتروشیمی

اولیهموادومحصولاتتنوعبالا،افزودهارزشکند،میتولیدمنابعسایریاطبیعیگازیانفتازحاصلخامموادازراشیمیاییهایفرآوردهکهاستشیمیاییصنایعازبخشیپتروشیمیصنعت❖

.روندمیشماربهصنعتاینهایویژگیمهمترینازپتروشیمیمحصولاتبهبشرزندگیهمیشگیوابستگیو

بهرامحصولارزشتوانیمگازیونفتیهایهیدروکربونرویبرفیزیکیوشیمیاییتغییراتباکهمعنیبدین.استآنبالایافزودهارزشپتروشیمی،صنعتهایویژگیمهمترینازیکی❖

وزاییغالاشتنظرازکههستآندستیپایینصنایعکارخانهوکارگاههزاراناولیهموادتامینوآنمحصولاتتنوعصنعت،ایندیگرهایویژگیاز.دادافزایشدرصد15تا10میزان

.داردکشوراقتصاددرموثریبسیارنقشارزیدرآمدهایکسب

ولیدتواحد)نهاییواحدهاییاایواسطهواحدهای،(آروماتیکوالفین،کراکینگ)بنیادیواحدهای،(هاپالایشگاه)بالادستیواحدهایدسته4بهتوانمیراپتروشیمیصنایعکلیصورتبه❖

PVC کردبندیدسته(لاستیکیقطعاتکنندهتولیدواحدهای)دستیپایینواحدهایو(مصنوعیپلاستیکو.

.کردبندیدستهشویندهوشیمیاییموادسایروهاآروماتیک،هاالفین،آمونیاک-اورهمتانول،کنندگانتولیدبهتوانمیراپتروشیمیهایشرکت❖

کربناتمچندیایکووژنهیدرازکههستندهاییآلکنهاالفین.شوندمیاستفادهمتنوعیشیمیاییمحصولاتتولیدبرایاصلیاولیهمادهعنوانبهکههستندشیمیاییترکیباتهاالفین❖

فراکسیونیاطبیعیگازیهشدفرآوریمحصولاتبهاولدرجهدرالفینتولید.شوندمیبوتادینوپروپیلناتیلن،شاملهاالفین.اندشدهمتصلهمبهدوگانهپیوندتوسطکهاندشدهتشکیل

.شودمیتولیدغیرهوپروپانبوتان،اتان،طبیعی،گازگازی،میعاناتنفتا،مانندمختلفیاولیهموادازاتیلن.استوابستهخامنفت
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شود،میاستفادهیشیمیایموادسایروالیافپلاستیک،ساختدراولیهمادهعنوانبهکهاستپتروشیمیازشدهمشتقمونومریکاولدرجهدراتیلن❖

نهاییمصارف.دشومیاستفادهدیگرمصرفیوصنعتیبازارهایازبسیاریهمچنینوسازوساختنقل،وحملبندی،بستهصنایعدرنهایتدرکه

از.دهدمیاختصاصخودهبرااتیلنمصرفبیشتریناتیلن،پلی.گیردمیبردررااتیلنمشتقاتمصرفنصفازبیشبندیبستهماننددوامباغیر

است،جهانسراسردر(عادیوبادوامنهاییمصارفشامل)متنوعمشتقاتمجموعهباپتروشیمیاییموادترینحجمپرازیکیاتیلنکهآنجایی

عملکردبراییمعیارعنوانبهاغلباتیلنگسترده،کاربردواندازهدلیلبهاین،برعلاوه.استحساسانرژیواقتصادیچرخه هایبهاتیلنمصرف

.شودمیاستفادهپتروشیمیصنعتکل

اتیلن

,  اتیلن اکساید%٥6, پلی اتیلن

١٨%

,  داتیلن دی کلرای

١٢%

%6, اتیل بنزن
%١0, سایر

٢0٢١درصد مصرف اتیلن در مصارف مختلف 

حالدراتیلنتقاتمشبرایکلیتقاضای.استخاورمیانهوشمالیآمریکایآسیا،شرقشمالبهمربوطگذشتهسالپنجطیمصرفرشدبیشترین❖

بازارها،2020لسااوایلاز.باشدداشتهبیشتریرشدنزدیکآیندهدرشودمیبینیپیشوشودمیحمایتنوظهوراقتصادهایتوسطعمدتاحاضر

حملیحوزهدرتنگناهابرخیتداومعلیرغم،2021سالدر.اندگرفتهقراراوکراینبهروسیهتهاجمپیامدهایو COVID-19گیریهمهتأثیرتحت

سالاوایلدراوکراینبهروسیهحملهحال،اینبا.شدندمندبهرهاصلیتولیدیهایبخشتمامدرایگستردهبهبودازبازارهالجستیک،ونقلو

نایعصبرایاولیهموادقیمتوجهانیاقتصاددرتوجهیقابلنوساناتایجادباعثوکردبزرگیآشفتگیدچارراجهانانرژیبازارهای،2022

.شدشیمیایی

2022-مصرف جهانی اتیلن 

سایر

چین

سایر کشورهای آسیا

آمریکای شمالی و جنوبی

اروپا

خاورمیانه
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برای)PETتولیددرآنمصرفیعمدهوشودمیاستفاده(EG)گلیکولاتیلنتولیدبرایعمدتاًکهاست(EO)اکسیداتیلنبازاربزرگترینآنازبعد.استاتیلنازمشتقهمصرفترینپر (خطیسبکوسنگین،سبک،)اتیلنپلی❖

.استاستاتوینیلوهاالفینآلفابنزن،اتیلشاملاتیلناصلیکاربردهایدیگر.شودمیاستفادهPVCتولیدبرایکهاست(EDC)کلرایددیاتیلنبزرگخروجیسومین.است(استرپلیفیلموPETهایبطریاستر،پلیالیاف

آلفا وEDC، EB)بادوامموادلیدتوبراینهایتدرزیرادارندکمتریحساسیتمعمولاًمشتقاتازبرخی.استگذارتاثیرمتنوعیهایبخشدرآنمشتقاتواستحساسکلاناقتصادتغییراتبهنسبتاتیلنتقاضایکلی،طوربه❖

سال هایطیودمی شپیش بینی.هستندبرخورداربیشتریپذیریتاثیرازاقتصادیهایچرخهبهنسبتعادیمصرفیمحصولاتدراستفادهدلیلبه(HDPE، LDPE، LLDPE، EO)دیگربرخیکهحالیدرشوند،میاستفاده(هاالفین

دیاتیلنواکسیدیلناتآنازپسودادخواهداختصاصخودبهراجدیداتیلنمصرفسهمبیشتریناتیلنپلیتولید.استنوظهوربازارهایرشدبهرونیازهایازناشیعمدتاًکهیابدافزایشاتیلنجهانیمصرف،2023-2027

لولهوسازوساختدراستفادهموردPVCبهنیازافزایشوبندیبستهوبطری درPETالیافتقاضایافزایشباسپسواتیلن،پلیبرمبتنیمصرفیموادتقاضایرشدبااولدرجهدراتیلنتقاضاینهایت،در.دارندقرارکلراید

تقاضاتوجهقابلرشدباعثسریعتوسعهحالدرهایزیرساختوزندگیاستانداردهایبهبودرشد،بهرومتوسططبقه.دهدتشکیلرااتیلنجدیدتقاضایاززیادیدرصد2027سالتاچینکهمی شودپیش بینی.شودمیهدایت

.شودمیاتیلنبرای

یکنندهتولیدهایپلنتسودکاهشموجبتواندمیدیگرسویازعرضهسمتازاولیهموادنرخافزایشوگرددمحصولاینتقاضایکاهشباعثتواندمیاروپاوچینجملهازجهانیاقتصاددررکودیسایهکهاستذکرقابل❖

.شودآنمشتقاتواتیلن

مصارف اتیلن

درتنمیلیون217به2018سالدرتنمیلیون185ازاتیلنتولیدSTATISTAتوسطشدهارائهآمارطبق❖

185.استرسیده2021سال

1۹2

201

214
217

1۶0

170

180

1۹0

200

210

220

2018 201۹ 2020 2021 2022

(میلیون تن)ظرفیت تولید اتیلن 
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صادر کنندگان صادر کنندگان و وارد کنندگان اتیلنوارد کنندگان

صادر کنندگاننصادر کنندگان و وارد کنندگان پلیمرهای بر پایه اتیل وارد کنندگان



۶

خروجیهمچنانپیلن،پروپلیکهشودمیبینیپیش.دهدمیاختصاصخودبهراپروپیلنمصرفبیشترینپروپیلنپلی❖

دیگرکاربردهای.کندپیدابیشتریگسترش202۶سالتاپروپیلنجهانیبازارازآنکلیسهموباشدپروپیلنغالب

خودبهبودبهآیندههایسالدرداشتندنیزافت2020سالدرآکریلونیتریلوکومن،پروپیلن،اکسیدمانندپروپیلن

بینمداومدرگیریازناشیابهامات.دارندراخودخاصایمنطقهپویاییمحصولاتاینازکدامهرکهدهند،ادامه

اقتصادیهایانینگروچینومتحدهایالاتبینتجاریمناقشهتشدیدمرتبط،المللیبینهایتحریمواوکراینوروسیه

پروپیلنتقاضایودشمیبینیپیشپس زمینه،اینمقابلدر.استافکندهسایهجهانیاقتصادبرمناطق،برخیدرامنیتیو

.استظهورحالدراقتصادهایتوسعهآندلیلعمدتاًکهدادخواهدادامهخودرشدبه

پروپیلن

%90, پلی پروپیلن

%3, کومن
Oxo Alcohol, ١%

%١, ایزوپروپانول %٥, سایر

٢0٢٢درصد مصرف پروپیلن در مصارف مختلف 

موادتولیدبرایمهمخاممادهاین.استجهاندرشدهتولیدپتروشیمی اولیهمحصولدومینحجمنظرازپروپیلن❖

اززیادیانواعبرایهمچنینوهاالکلاکسوواکسیدپروپیلناکریلونیتریل،پروپیلن،پلیمانندآلیشیمیایی

دادخواهدادامهخودرشدبه27تا2022سال هایطولدرپروپیلنجهانیمصرف.رودمیکاربهصنعتیمحصولات

برختلفممناطقدرپروپیلنمصرف.می شودهدایتچینویژهبهآسیا،درتوسعهحالدربازارهایتوسطعمدتاًکه

.استمتفاوتدست،پایینمشتقاتتولیدظرفیتتوسعهمیزاناساس

٢0٢٢-مصرف جهانی پروپیلن 

سایر

چین

سایر کشورهای آسیا

آمریکای شمالی و جنوبی

اروپا

خاورمیانه
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صادر کنندگانصادر کنندگان و وارد کنندگان پروپیلن وارد کنندگان

صادر کنندگانصادر کنندگان و وارد کنندگان پلیمرهای بر پایه پروپیلن کنندگانوارد 
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تاریخچه صنعت پتروشیمی

سلیمانمسجددرخاورمیانهوایراننفتیچاهاولینازبرداریبهره1287❖

شیرازمرودشتشیمیاییکودکارخانهطرحوکشورشیمیاییبنگاهتاسیس1337❖

شیرازپتروشیمیوپتروشیمیصنایعملیشرکتتاسیس1342❖

جنوبیپارسمشترکگازیمیدانکشف1350❖

درتنمیلیون3تولیدبهرسیدنوماهشهروخوزستانمنطقهدرپتروشیمیهایمجتمعاحداث135۶-1344❖

سال

دهه2بهنزدیکبرایپتروشیمیصنعتتوسعهتوقفوجنگآغاز،اسلامیانقلاب1357❖

یتظرفبهرسیدن،کشورنقاطسایردرپتروشیمیهایمجتمعاحداثوتوسعهسرگیریاز1378-13۶8❖

سالدرتنمیلیون14تولید

عسلویهوماهشهردرپتروشیمیویژههایسازمانتاسیس1377❖

جنوبیپارسمیدانازبرداریبهرهآغاز1381❖

غرباتیلنلولهخطاحداث،کشورغربوعسلویهدرپتروشیمیهایمجتمعازبرداریبهره1382❖

پتروشیمیهایمجتمعسازیخصوصیآغازواساسیقانون44اصلابلاغ1384❖

کشوربانکیونفتیهایتحریمتشدید138۹❖

مکراننگینپتروشیمیتوسعهشرکتتاسیس13۹0❖

سالدرتنمیلیون۶8تولیدظرفیتبهدستیابی13۹8❖

جنوبیپارستولیدفشارافتآغاز13۹۹❖

سالدرتنمیلیون۹2تولیدظرفیتبهدستیابی1401❖

فعلیوضعیت❖

نفتادراتصتحریمسویکاز.استکردهایجادکشورپتروشیمیصنعتبرایرامشکلاتیتحریم هااعمالگذشته،دههدر

بهرسیدستعدمبالادستدردیگر،طرفاز.گردیدکشورداخلدرسرمایه گذارنهادهایتضعیفباعثآنپولدریافتو

موضوعاین.استشدهپتروشیمیصنایعخوراکپایدارتامینتهدیدباعثمخازنفشارافزاییتکنولوژی هایومالیمنابع

نشانشورکدرپتروشیمیصنعتخوراکپشتوانهعنوانبهجنوبیپارستولیدسطحنگهداشتدرراخودهمهازبیش تر

نعتصتوسعهدرمشارکتبهراخارجیتکنولوژیصاحبانوسرمایه گذارانتمایلنیزپایین دستدرتحریم ها.می دهد

.دادکاهششدتبهپتروشیمی

۶1.۹ ۶4 ۶5.8 ۶7.7

83.5
۹0 ۹1.5
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نمودار ظرفیت و میزان تولید واحد های پتروشیمی ایران 

(میلیون تن)ظرفیت اسمی تولید (میلیون تن)تولید نسبت تولید به ظرفیت



FR مجتمع های تولیدی پتروشیمی در ایران

۹

ازپتروشیمی شیر

انپتروشیمی خراس

هرپالایش پارسیان سپ

پتروشیمی خارکمتانول کاوه

نپتروشیمی آبادا پالایشگاه گاز بید بلند خلیج فارس

کربن ایران

آمونیاک و اوره لردگان
آمونیاک و اوره مسجد سلیمان

هانپتروشیمی اصف

پتروشیمی قائد بصیر

دی آریا پلیمر

کپتروشیمی شازند ارا
تانپتروشیمی لرس

پتروشیمی ایلام

اهصنایع پتروشیمی کرمانش
تونپتروشیمی بیس

پلیمر کرمانشاه
انهپتروشیمی هگمت

انپتروشیمی کردست
دپتروشیمی مهابا

پتروشیمی میاندواب

هپتروشیمی ارومی

یزپتروشیمی تبر

پلی نار

منطقه عسلویهمجتمع های تولیدی

مبین1

پارس2

زاگرس3

آریا ساسول4

جم5

نوری6

فرساشیمی7

پلی پروپیلن جم8

مروارید9

مهر10

سبلان11

پردیس12

اهتمام جم13

تخت جمشید جم14

کاویان15

انتخاب16

مرجان17

2و 1فازهای -دماوند 18

1فاز -پتروشیمی بوشهر 19

کیمیای پارس خاورمیانه20

اکسیر حلال عسلویه21

پالایش پارسیان سپهر22

منطقه ماهشهر

رازی1

فارابی2

بندرامام3

شیمی بافت4

امیرکبیر5

فجر6

بوعلی7

فن آوران8

تندگویان9

خوزستان10

مارون11

نویدزر شیمی12

رجال13

لاله14

کارون15

آریا فسفریک16

غدیر17

اروند18

تخت جمشید19

(1)ز پترو کیمیا ابن سینا فا20

گانپتروپالایش کن
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طرح های فعال پتروشیمی در ایران 

سیناگسترش صنایع شیمیایی

GTOطرح –سروش انرژی پایدار 

1فاز –بدر شرق 

1کیمیا صنعت مبنا 

تپلی اتیلن سنگین دهدش2کیمیا صنعت مبنا 

متانول سیراف انرژی
2متانول خارک فاز 

الفین گچساران

HDPEگچساران 
NGL 3200 جفیر

IPAآرمان سپاها 

انپترو آرمند لردگپترو ثمین

جمع آوری گاز های مناطق مارونبید بلند–جمع آوری گاز فلر

ابن سینای اندیمشک

NGL 3100 انپتروپالایش دهلر

مارغوان گستر ایلا

PEانرژی نیکان 

GTPPاسلام آباد غرب سنقر-متیل آمین ها 

٢از پتروشیمی کرمانشاه ف PPالوند 

بعثت کردستان

متانول و فرمالهید آرتا

٢پلی اتیلن تبریز فاز

منطقه عسلویه

1آمونیاک هنگام فاز 1

اتیلن گلایکول پارس 2

3ABS/Rubber پلیمر پاد جم

آرین متانول4

متانول آپادانا خلیج فارس5

٢بوشهر فاز  MEGالفین و 6

متانول دنا7

2اوره هنگام فاز 8

الفین و پایین دست کیان9

آمونیاک صنعت لاوان/ متانول 10

لواحد سوم پلی اتیلن آریا ساسو11

پلی استایرن دالاهو12

13ESBR صدف عسلویه

14PET فرسا شیمی

15PDH- PP مهر پترو کیمیا

پلی اتیلن رایان پلیمر پویا16

17PFH- PPپارس

18PDH-PP-POLYOLO تدبیر

منطقه ماهشهر

جمع آوری گازهای مناطق مارون1

2PP سراج گستران رجال

اتیلن اکساید مارون3

4MDEA پترونادآسیا

5PDH سلمان فارسی

6PDH/PP هیرسا پلیمر سهند

دامون پالایش گیتی7

نخل آسماری8

فنی مهندسی جنوب تاسیسات9

انیدرید مالئیک مدبران شیمی10

طرح های فعال

منطقه کنگان

(جم ) توسعه پلیمر کنگان 1

نگین مهستان2

سروش مهستان3

آلای مهستان4

پلی اتیلن کنگان5

توسعه پتروشیمی کنگان6

الفین ویستا انرژی ارغوان7
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550آنفرعیبخش هایطولکیلومتر،1۶۶0آناصلیبخشطولکهاستجهاندراتیلنانتقاللولهخطبزرگ ترینغرب،اتیلنلولهخط❖

اینهدف.بودشدهطراحیاتیلنتنمیلیون2.5حداقلانتقالبرایآنسالانهظرفیتوداردطولکیلومتر2210حدودمجموعدرکهمی باشد

وزستان،خکرمانشاه،لرستان،فارس،استان هایبه(ماهشهر)امامبندرو(عسلویه)پارساقتصادیویژهمنطقهازاتیلنانتقاللوله،خط

11ملشامجموعدرکهاستهمدانوایلامشرقی،آذربایجانوغربیآذربایجانکردستان،بویراحمد،وکهکیلویهبختیاری،وچهارمحال

.می کندتأمینراشدهبرنامه ریزیپتروشیمیمجتمع هایخوراکوباشدمیکشوراستان

درایلامودهلرانوگچسارانپتروشیمیو(عسلویه)پارساقتصادیویژهمنطقهدرجمپتروشیمیومرواریدپتروشیمی،کاویان،پتروشیمی❖

انشاه،کرملرستان،اندیمشک،بختیاری،وچهارمحالهمدان،دهدشت،پتروشیمی هایواتیلنخوراکتأمین کنندهعنوانبهمسیر،طول

.می آیندشماربهغرباتیلنلولهخطاتیلنمصرف کننده هایمهابادومیاندوآبکردستان،

کهاستذکرشایان.می باشداجرادستدرسومفازوشده اندتکمیلدومواولفازهایکهمی باشدفاز3شاملغرباتیلنلولهخط❖

نیازمندکهودبشدهبرنامه ریزیکازرونوبروجنممسنی،دهدشت،طرح هاینیازمورداتیلنتأمینراستایدرابتدادرگچسارانپتروشیمی

تضعیفباادامهدراما.بودغرباتیلنلولهخطازاتیلنتنهزار200دریافتنیازمندرواینازبود؛اتیلنتنهزار200ومیلیونیکتأمین

مازادباگچسارانپتروشیمیعملاگچساران،پلیمرصنایعودهدشتواحددواحداثجهتبرنامه ریزیوکازرونوبروجنممسنی،پروژه های

.شدتبدیلاتیلنلولهخطبهعرضه کنندهیکعنوانبهلذابود،خواهدمواجهاتیلنتنیهزار380

استاساساینربصورت گرفتهبرنامه ریزیوهستندمتصللولهخطاینبه(مصرف کنندهوتأمین کننده)پتروشیمیمجتمع13حاضرحالدر❖

.برسدسالدرتنمیلیون3.5بهنیزآنسالانهظرفیتومجتمع21بهتعداداین،1404سالافقدرکه
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محصولات پایین دستخوراکمحصول
 ظرفیت

درصد رشد ظرفیت 
2022-2027

تقاضای 
2027-2022درصد رشد تقاضا جهانی

ایرانخاورمیانهجهان

MTP/MTO 1392214129416فرمالدهید ، اسید استیک ، دی متیل اتر ، بیو دیزل ، حلال گاز طبیعی ، زغال سنگ و مایعات سنگینمتانول

217357.82217221پلی اتیلن ها ، اتیلن اکساید ، اتیلن دی کلراید ، اتیل بنزن ، وینیل استات ، آلفا الفینپاننفت گاز ، زغال سنگ ، متانول ، بوتان و پرواتیلن

164151.32311624اتیل هگزانول ، بوتانول 2پلی پروپیلن ، پروپیلن اکساید ، پاننفت گاز ، زغال سنگ ، متانول ، بوتان و پروپروپیلن

234278.7131885کود شیمیایی ، آمونیوم نیترات ، فرمالین و سوخت های زیستیدی اکسید کربن و آمونیاکاوره

7261.085212...  اتیل بنزن ، حلال در صنایع شیمیایی و رنگ سازی وسنگبنزین پیرولیز ، ریفرمیت ، تولوئن و زغالبنزن

7061.495120ترفتالیک اسید ،  حلال در صنایع شیمیایی و رنگ سازیسنگبنزین پیرولیز ، ریفرمیت ، تولوئن و زغالپارازایلن

1710.2101211پلی بوتادین ، استایرن بوتادین برش چهار کربنهبوتادین

64122.4105120ساخت لوله ، کابل ، کیسه های پلاستیکی ، بشکه های حمل مواد غذایی و شیمیایی و لوازم منزلاتیلنپلی اتیلن سنگین

گاهی ، صنایع روکش کابل ، انواع فیلم نایلونی ، کیسه پلاستیکی ، ظروف و لوازم منزل ، لوله های آبیاری ، لوازم ورزشی و آزمایشاتیلنپلی اتیلن سبک
3051.482514بسته بندی و اسباب بازی

507.51.3113922همخازن مایعات ، کیسه های خرید ، انواع پلاستیک مانند روکش های کابل و تهیه انواع فیلم های کشاورزی و ظروف و لولو هیدروژن1-اتیلن ، بوتن طیپلی اتیلن سبک خ

96101.2287724....وسایل غذاخوری و آشپزخانه ، لوازم تحریر ، اسباب بازی ، بسته بندی مواد غذایی ، قطعات ماشین ، بطری ، فرش و پروپیلنپلی پروپیلن

621.30.874919....کترونیک و صنایع پلاستیک ، لوله سازی ، روکش کابل ، لوله و اتصالات ، پروفیل های درب و پنجره ، صنعت کفش ، صنعت الوینیل کلراید منومرپلی وینیل کلراید

ارقام به میلیون تن است
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مارون

١۴%

آریا

١۴%

جم

١۷%

شکبیر

۷%

شاراک

۴%

پتروشیمی بندر امام 

٥%

پتروشیمی تبریز

٢%

د پترو شیمی مرواری

6%

پتروشیمی کاویان

٢٥%

پتروشیمی ایلام

6%

(هزار تن) ظرفیت تولید اتیلن در ایران

سهم از کلظرفیتشرکت

%1,10014مارون

%1,10014آریا

%1,32017جم

%5207شکبیر

%3064شاراک

%4115پتروشیمی بندر امام 

%1362پتروشیمی تبریز

%5006پترو شیمی مروارید 

%2,00025پتروشیمی کاویان

%4586پتروشیمی ایلام

%7,851100جمع

مارون

6% آریا

١٥%

جم

١٢%

شکبیر

شاراک١۴%

3%

ام پتروشیمی بندر ام

٥%

هپتروشیمی لال

6%

یزپتروشیمی تبر

٢%

انپتروشیمی کردست

6%

پتروشیمی لرستان

6%

پتروشیمی مهاباد

6%

پتروشیمی مهر

6%

مپتروشیمی ایلا

6%

اهپتروشیمی کرمانش

6%

پتروشیمی میاندوآب

3%

(هزار تن) ظرفیت تولید پلی اتیلن ها در ایران

سهم از کلظرفیتشرکت
%3006مارون
%75015آریا
%60012جم

%70014شکبیر
%1603شاراک

%2505پتروشیمی بندر امام 
%3006پتروشیمی لاله

%1002پتروشیمی تبریز
%3006پتروشیمی کردستان
%3006پتروشیمی لرستان
%3006پتروشیمی مهاباد
%3006پتروشیمی مهر
%3006پتروشیمی ایلام

%3006پتروشیمی کرمانشاه
%1403پتروشیمی میاندوآب

%5,100100جمع
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مارون

١6%

جم پیلن

٢۴%

شاراک

یزپتروشیمی تبر6%

٢%

نوید زرشیمی

١3%

شرکت پتروشیمی

رجال

١٥%

ارپتروشیمی پلی ن

9%

ندی آریا پلیمر خمی

١۴%

(هزار تن) ظرفیت تولید پلی پروپیلن در ایران

سهم از کلظرفیتشرکت

%20016مارون

%30024جم پیلن

%756شاراک

%302پتروشیمی تبریز

%16013نوید زرشیمی

%18015شرکت پتروشیمی رجال

%1109پتروشیمی پلی نار

%17514دی آریا پلیمر خمین

%1,230100جمع

پتروشیمی غدیر

١٥%

پتروشیمی آبادان

١۴%

مام پتروشیمی بندر ا

٢٢%

پتروشیمی اروند

۴3%

نهپتروشیمی هگمتا

٥%

(هزار تن) ظرفیت تولید پلی وینیل کلراید در ایران

سهم از کلظرفیتشرکت

%12015پتروشیمی غدیر

%11014پتروشیمی آبادان

%17522پتروشیمی بندر امام 

%34043پتروشیمی اروند

%405پتروشیمی هگمتانه

%785100جمع
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شاخص قیمت الفین بیمه سلامت میانگین

11۶
120

7۹

58

121
124

128

8۶

82

8۹

شاخص قیمت الفین بیمه سلامت

.دهدمینشانراجهانیهایقیمتنوساناتایرانسرمایهبازاردرالفینصنعتمحصولهرسهمبهتوجهباو(1401=100پایهسالبا)شاخصاین❖

.باشندمیداراشاخصدرراسهمبیشترینپتروشیمیهایشرکتفروشدرسهمدرصد18و20،20بااتیلنوسنگیناتیلنپلی،سبکاتیلنپلی❖
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١۴0۴سال ١۴03سال ١۴0٢ماهه انتهایی سال  6مفروضات

 600,000 500,000 380,000(ریال)نرخ دلار حواله 

151515(سنت)نرخ گاز خوراک 

 90,000 75,000 57,000(ریال)نرخ گاز خوراک 

 54,000 45,000 34,200(ریال)نرخ گاز سوخت 

%30%30-نرخ تورم

%20%20-افزایش هزینه حقوق و دستمزد

.استشدهبرآورددرصدی5تخفیفوخاورمیانهفوبنفتانرخبهتوجهبانفتانرخ❖

.استشدهبرآورددلار220کفودلار145-(اتیلنپلی+نفتا*)025فرمولبهتوجهبااتاننرخ❖



FR

47%

47%

۶%

ترکیب سهامداران

دشرکت پارس تامبن مج

شرکت پتروشیمی

سایر

آریانماد

١3،۷٥٢(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

1.028.۶14(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۷۴,٨00(ریال)قیمت سهم 

١3٨١سال تاسیس

عسلویهموقعیت جغرافیایی

١،9۴9،١6۷(تن)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

١،۷٨3،٥69(تن)ظرفیت عملی تولید محصولات 

پلیمر آریا ساسول در یک نگاه

18

فرآیند تولید



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی آریا ساسول

1۹
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

20،805 28،887 27،۶20 2۶،۹38 21،۶10 22،۹23 18،137 1۶،132 18،37۶ 1۹،7۶8 21،2۹5 32،407 2۶،001 31،214 28،302 2۹،327 23،07۹ 28،4۹7 23،533

85،187

115،711 111،21۶ 103،۹۶4

81،357 85،402

۶۶،700
58،4۹۹

۶4،8۹2 ۶8،۹34 74،718

۹8،730

۶۹،۶58 81،332 74،18۹ 78،183
۶1،45۹

75،۹44
۶2،818

٢0،000

۴0،000

60،000

٨0،000

١00،000

١٢0،000

١۴0،000

5،000

10،000

15،000

20،000

25،000

30،000

35،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FRپتروشیمی آریا ساسول وضعیت درآمدی شرکت
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13۹8سال مالی 

13۹۹سال مالی 

1400سال مالی 

1401سال مالی 

1402ماهه ابتدای سال ۶

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک فروش داخلی و صادراتی

فروش داخلی  فروش صادراتی

3۹%

3۹%

4۶%

44%

41%

37%

44%

40%

38%

3۶%

34%

40%

13%

17%

14%

17%

22%

21%

4%

4%

3%

3%

4%

3%

0% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

13۹7سال مالی 

13۹8سال مالی 

13۹۹سال مالی 

1400سال مالی 

1401سال مالی 

1402ماهه ابتدای سال ۶

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک نوع محصول

پلی اتیلن سبک پلی اتیلن متوسط و سنگین اتیلن سی تری پلاس



FR

۶1%
3%

3۶%

١۴0٢ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

پلیمر آریا ساسول در یک نگاه

21

١9%

30%

٢%
٨%

۴١%

١۴0٢ترکیب سربار بهار سال  

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

۶2۹

443

511

۶22

552
4۹۹ 4۹۹ 4۹۹

0

١00

٢00

300

۴00

٥00

600

۷00

0

200

400

۶00

800

1000

1200

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی آریا ساسول 

اسفند: سال مالی

شش ماهه اول 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1402

کارشناسی شش 
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه دوم 

فروش

میلیارد ریال

58,83489,594180,452265,321274,455164,966148,986313,951538,195

332,266-271,588-181,944-94,121-87,823-166,849-138,042-80,627-48,467-30,432-بهای تمام شده کالای فروش رفته

28,40241,12799,825127,279107,60777,14254,865132,007176,908205,928ناخالص( زیان)سود 

33,591-27,992-25,843-9,833-16,011-20,028-7,417-6,609-5,228-3,325-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

4,0819,9468,289-4,533452-17918,930-6,2428,22615,826ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

31,31944,125109,042119,683106,50956,59845,485102,083158,862180,626عملیاتی( زیان)سود 

0000000000هزینه های مالی

1,0391,8274,3068,7818,7719,8276,42216,24912,84412,844یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

32,35845,952113,348128,465115,28066,42651,907118,332171,706193,470قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

9,031-7,943-9,407-487-8,919-5,019-2,5906,177-3,762-119-مالیات

32,23942,189110,758134,642110,26157,50651,419108,926163,763184,439خالص( زیان)سود 

4,5844,5849,16813,75213,75213,75213,75213,75213,75213,752سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

2,3443,0688,0549,7918,0184,1823,7397,92111,90913,412ریال

22



FR
١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی آریا ساسول 

23

١۴03تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم آریا سال 

سود  به ازای هر سهم 
١۴03سال  

١۴03تغییرات نرخ دلاری اتان  سال

309:اتان٢96:اتان٢٨3:اتان٢۷0:اتان٢٥۷:اتان٢۴٥:اتان٢3٢:اتان٢١9:اتان٢06:اتان

11,909-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

١۴03

LDPE:600-HDPE:580-20%8,1447,5827,0206,4585,8965,3344,7724,2103,648-۴0۴:اتیلن داخلی

LDPE:678-HDPE:655-15%9,6479,0858,5237,9617,3996,8376,2755,7135,151-۴٥۷:اتیلن داخلی

LDPE:760-HDPE:734-10%11,15010,58810,0269,4648,9028,3407,7787,2166,654-٥١٢:اتیلن داخلی

LDPE:847-HDPE:818-5%12,65412,09211,53010,96810,4069,8449,2818,7198,157-٥۷0:اتیلن داخلی

LDPE:938-HDPE:9060%14,15713,59513,03312,47111,90911,34710,78510,2239,661-63٢:اتیلن داخلی

LDPE:1034-HDPE:9995%15,66015,09814,53613,97413,41212,85012,28811,72611,164-69۷:اتیلن داخلی

LDPE:1135-HDPE:109610%17,16316,60116,03915,47714,91514,35313,79113,22912,667-۷6٥:اتیلن داخلی

LDPE:1241-HDPE:119815%18,66618,10417,54216,98016,41815,85615,29414,73214,170-٨36:اتیلن داخلی

LDPE:1351-HDPE:130520%20,17019,60719,04518,48317,92117,35916,79716,23515,673-9١0:اتیلن داخلی
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%6
%١9

%١9

%3

%٥٥

ترکیب سهامداران

شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان

شرکت سرمایه گذاری غدیر

شرکت واسط مالی اردیبهشت پنجم

سایر سهامداران

پارسنماد

۴۷6،0۴9(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

1.120.143(میلیارد ریال)ارزش بازار 

٢,330(ریال)قیمت سهم 

١3۷۷سال تاسیس

عسلویهموقعیت جغرافیایی

۴،٢۴6،000(تن)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

3،٥36،۷۷١(تن)ظرفیت عملی تولید محصولات 

پتروشیمی پارس در یک نگاه

24

فرآیند تولید



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی پارس

25
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22۹
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3۶۶
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

55،410 58،۹10 57،270 54،۶22 53،148 27،2۹5 28،۹73 21،518 33،۹41 33،5۶4 43،240 4۹،411 4۶،۹3۹ ۶3،127 57،4۶7 44،2۶7 47،187 44،833 48،738

22۶،884 235،۹7۶ 230،۶03
210،807 200،088

101،۶88 10۶،550

78،031

11۹،8۶1 117،041
151،718 150،534

125،753
1۶4،48۶ 150،۶40

118،011
125،۶۶1 11۹،480 130،102

٥0،000

١00،000

١٥0،000

٢00،000

٢٥0،000

10،000

20،000

30،000

40،000

50،000

۶0،000

70،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FRپتروشیمی پارس وضعیت درآمدی شرکت

2۶

۶1%

74%
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3۹%

2۶%

47%

0% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

1400سال مالی 

1401سال مالی 

1402ماهه ابتدای سال ۶

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک فروش داخلی و صادراتی

فروش داخلی  فروش صادراتی
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25%
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1۶%

3۶%

38%

28%
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24%

22%

15%
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21%

2۶%

22%

24%

27%

23%

20%

3%

3%

3%

2%

3%

3%

1%

1%

1%

1%

1%

1%

0% 32%

% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

13۹7سال مالی 

13۹8سال مالی 

13۹۹سال مالی 

1400سال مالی 

1401سال مالی 

1402ماهه ابتدای سال ۶

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک نوع محصول

اتان بوتان پروپان پنتان تولوئن اتیل بنزن استایرن منومر
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81%

1۹%

١۴0٢ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

پتروشیمی پارس در یک نگاه

27

۷٢%
١%

۷%

٢0%

١۴0٢ترکیب سربار بهار سال  

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

0.5۶

0.۶8

0.5۹
0.۶۶

0.58
0.54
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0.۶
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0.8

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

Aضریب 



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی پارس 

اسفند: سال مالی

شش ماهه اول 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1402

کارشناسی شش 
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه دوم 

فروش

میلیارد ریال

95,766154,277263,691452,248515,952303,232318,507621,739905,4881,086,585

907,257-745,524-493,833-255,670-238,162-401,933-346,020-188,242-112,087-65,193-بهای تمام شده کالای فروش رفته

30,57342,19075,449106,227114,01965,07062,837127,907159,964179,328ناخالص( زیان)سود 

66,751-55,626-44,459-20,680-23,780-32,484-32,619-27,257-10,275-4,165-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

1,71346,44544,73277,40584,795-14,79811,2256,3913,88751,713ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

41,20643,14154,58477,496133,24839,57688,603128,179181,743197,373عملیاتی( زیان)سود 

0000000000هزینه های مالی

17,77221,32367,58279,70318,78611,85811,85823,71626,82030,545یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

58,97864,464122,166157,200152,03451,434100,461151,895208,563227,918قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

9,239-8,508-6,000-3,429-2,571-6,797-4,82403,258-0مالیات

58,97859,639122,166160,458145,23748,86397,032145,895200,055218,679خالص( زیان)سود 

6,0006,0006,000476,049476,049476,049476,049476,049476,049476,049سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

124125257337305103204306420459ریال

28



FR
١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی پارس

2۹

١۴03تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم پارس سال 

سود  به ازای هر 
١۴03سهم سال  

١۴03تغییرات نرخ دلاری مواد اولیه سال

-A:0.۴6ضریب
669:بنزن 

-A:0.۴9ضریب
۷١١:بنزن 

-٥٢.A:0ضریب
۷٥٢:بنزن 

-٥٥.A:0ضریب
۷9۴:بنزن 

-٥٨.A:0ضریب
٨36:بنزن 

-A:0.6١ضریب
٨۷٨:بنزن 

-A:0.6۴ضریب
9٢0:بنزن 

-A:0.6۷ضریب
96١:بنزن 

-A:0.۷ضریب
١003:بنزن 

420-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

١۴03

17-4173633082542001469137%20-٥3٥:بوتان-٥١0:پروپان-٢06:اتان

4794233673112551991438731%15-٥3٥:بوتان-٥۴٢:پروپان-٢١9:اتان

54148342636831025219413779%10-60٢:بوتان-٥۷۴:پروپان-٢3٢:اتان

604544484425365306246186127%5-60٢:بوتان-٥۷۴:پروپان-٢۴٥:اتان

666604543482420359297236175%6690:بوتان-63٨:پروپان-٢٥۷:اتان

728665602538475412349286223%۷0٢5:بوتان-6۷0:پروپان-٢۷0:اتان

790725660595530466401336271%۷3610:بوتان-۷0٢:پروپان-٢٨3:اتان

852786719652586519452385319%۷6915:بوتان-۷3۴:پروپان-٢96:اتان

915846778709641572504435367%٨0320:بوتان-۷66:پروپان-309:اتان
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%٢۴

%١٨

%١۷

%١٥

%٥
%٥

%٥

ترکیب سهامداران

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی کشوری

شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

سرمایه گذاری استانی

صندوق بازنشستگی کشوری

شایرموسسه صندوق بیمه اجتماعی کشاورزی، روستائیان و ع

سایر سهامداران

جمنماد

١٨،000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

74۶.280(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۴١,3٥0(ریال)قیمت سهم 

١3۷9سال تاسیس

عسلویهموقعیت جغرافیایی

٢،٨٢6،000(تن)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

٢،٥١٨،٢96(تن)ظرفیت عملی تولید محصولات 

پتروشیمی جم در یک نگاه

30

فرایند تولید



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی جم

31
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

3۶،853 31،580 38،038 28،۹70 32،4۶0 31،۹55 31،548 31،025 2۹،731 37،404 37،218 38،373 30،170 45،717 37،385 35،511 3۶،1۹0 32،۹۹۶ 35،577

150،۹01

12۶،4۹۹

153،1۶3

111،80۶
122،202 11۹،050 11۶،020 112،507104،۹۹3

130،432 130،588
11۶،۹04

80،82۹

11۹،121
۹7،۹۹7 ۹4،۶۶7 ۹۶،374 87،۹34 ۹4،۹۶۹

٢0،000
۴0،000
60،000
٨0،000
١00،000
١٢0،000
١۴0،000
١60،000
١٨0،000

5،000
10،000
15،000
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25،000
30،000
35،000
40،000
45،000
50،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FRپتروشیمی جم وضعیت درآمدی شرکت
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13۹۹سال مالی 
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1401سال مالی 

1402ماهه ابتدای سال ۶

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک فروش داخلی و صادراتی

فروش داخلی  فروش صادراتی

47%
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2۹%

2۶%

1%

20%

24%

24%

25%

28%

24%

27%

23%

23%

18%

1۹%

8%

10%

8%

11%

11%

10%

11%

13%

13%

10%

10%

8%

7%

۶%

۶%

5%

۶%

۶%

0%

1%

1%

1%

1%

1%

% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

13۹7سال مالی 

13۹8سال مالی 

13۹۹سال مالی 

1400سال مالی 

1401سال مالی 

1402ماهه ابتدای سال ۶

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک نوع محصول

پلی اتیلن سنگین پلی اتیلن سبک اتیلن بنزین پیرولیز پروپیلن بوتادین 1بوتن  سایر نفت کوره
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7۶%

22%

١۴0٢ترکیب بهای تمام شده شش ماهه ابتدایی 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

پتروشیمی جم در یک نگاه

33

%١3

%3۷

%٢

%٢٢

%٢6

١۴0٢ترکیب سربار شش ماهه ابتدایی 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

381

233

2۹۶ 30۹ 311
250 2۶3 2۶3

0
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400
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200

400

۶00

800

1000

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی   1403کارشناسی   1404کارشناسی  

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی جم 

اسفند: سال مالی

کارشناسی شش 1402شش ماهه 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402ماهه دوم 

فروش

میلیارد ریال

85,236135,337274,318359,316400,927220,848250,052470,900697,371836,845

684,814-564,540-378,770-207,796-170,973-320,073-278,920-175,410-101,681-58,223-بهای تمام شده کالای فروش رفته

27,01333,65698,90880,39680,85549,87542,25592,130132,831152,031ناخالص( زیان)سود 

54,720-45,616-31,528-16,959-14,568-18,548-18,915-18,745-7,289-5,452-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

30841,50641,19762,01264,362-1,5448,62519,44428,93335,018ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

23,10534,99199,60690,41497,32434,99966,802101,800149,227161,673عملیاتی( زیان)سود 

44300000-908-1,038-341-310-هزینه های مالی

3,8313,2371,8446,8018,5253,5723,0466,6196,0936,093یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

26,62637,887100,41296,307105,40738,57169,848108,419155,320167,766قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

1,487-1,239-444-444-4,6700-0000مالیات

26,62637,887100,41296,307100,73738,57169,404107,975154,080166,278خالص( زیان)سود 

18,00018,00018,00018,00018,00018,00018,00018,00018,00018,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1,4792,1055,5785,3505,5962,1433,8565,9998,5609,238ریال

34
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١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی جم

35

١۴03تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم جم سال 
سود  به ازای هر 

١۴03سهم سال  

١۴03تغییرات نرخ دلاری مواد اولیه سال

-۴٨9:برش سبک
٢٢3:اتان

-٥١۷:برش سبک
٢36:اتان

-٥۴6:برش سبک
٢۴9:اتان

-٥۷٥:برش سبک
٢6٢:اتان

-60۴:برش سبک
٢۷٥:اتان

-63٢:برش سبک
٢٨٨:اتان

-66١:برش سبک
30١:اتان

-690:برش سبک
3١۴:اتان

-۷١9:برش سبک
3٢٨:اتان

8,431-15%-10%-5%0%5%10%15%20%25%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

١۴03

5,013-3,731-2,449-1,167-5,2433,9612,6791,397115%20-٨۴6:پلی اتیلن سنگین-۷٥١:پلی اتیلن سبک-٥١٢:اتیلن

3,254-1,972-690-7,0025,7204,4383,1561,874592%15-٨9٨:پلی اتیلن سنگین-۷9٨:پلی اتیلن سبک-٥۴۴:اتیلن

1,496-214-8,7607,4786,1964,9143,6322,3501,068%10-9٥١:پلی اتیلن سنگین-٨۴٥:پلی اتیلن سبک-٥۷6:اتیلن

10,5199,2377,9556,6735,3914,1092,8271,545262%5-١00۴:پلی اتیلن سنگین-٨9٢:پلی اتیلن سبک-60٨:اتیلن

12,27710,9959,7138,4317,1495,8674,5853,3032,021%١0٥۷0:پلی اتیلن سنگین-939:پلی اتیلن سبک-6۴0:اتیلن

14,03612,75411,47210,1908,9087,6256,3435,0613,779%١١١05:پلی اتیلن سنگین-9٨6:پلی اتیلن سبک-6۷٢:اتیلن

15,79414,51213,23011,94810,6669,3848,1026,8205,538%١١6310:پلی اتیلن سنگین-١033:پلی اتیلن سبک-۷0۴:اتیلن

17,55316,27114,98813,70612,42411,1429,8608,5787,296%١٢١615:پلی اتیلن سنگین-١0٨0:پلی اتیلن سبک-۷36:اتیلن

19,31118,02916,74715,46514,18312,90111,61910,3379,055%١٢6٨20:پلی اتیلن سنگین-١١٢۷:پلی اتیلن سبک-۷6٨:اتیلن
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%۴۴

%۴۴

%١
%١١

ترکیب سهامداران

شرکت پتروشمیران

شرکت پتروشیمی جم

ان اختصاصی بازارگردانی ارزش آفرین.صندوق سرمایه گذاری

(سهامی خاص)صندوق بازنشستگی کشوری 

سایر

جم پیلننماد

٢،000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

3۶3.720(میلیارد ریال)ارزش بازار 

١٨3,360(ریال)قیمت سهم 

١3٨3سال تاسیس

عسلویهموقعیت جغرافیایی

300،000(تن)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

٢۴١،٥٥3(تن)ظرفیت عملی تولید محصولات 

پتروشیمی جم پیلن در یک نگاه

3۶

فرآیند تولید
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20
22 22 23

18
22

18
15

20 21 20 2121
25

22
1۹ 18

21

17

5

10

15

20

25

30

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

۶،71۶ ۹،121 8،۹17 7،282 ۹،085 ۶،1۹5 ۶،514 5،۹48 5،۶۶۶ ۹،58۹ 10،273 ۹،0۶3 5،۶13 ۹،344 14،010 11،20۶ 7،۶01 7،45۹ 8،002

27،501

3۶،537 35،۹07

28،104

34،204

23،07۹ 23،۹55
21،571 20،007

33،43۹ 3۶،044

27،۶10

15،037

24،347

3۶،724

2۹،872

20،242 1۹،87۹ 21،3۶1

٥،000

١0،000

١٥،000

٢0،000

٢٥،000

30،000

3٥،000

۴0،000

2،000

4،000

۶،000

8،000

10،000

12،000

14،000

1۶،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 
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74%

3%

24%

١۴0٢ترکیب بهای تمام شده شش ماهه ابتدایی 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

پتروشیمی جم پیلن در یک نگاه

38

%3

%3۴

%63

١۴0٢ترکیب سربار شش ماهه ابتدایی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

۶42

442

50۶

751

۶80

751
717 717

0

١00

٢00

300

۴00

٥00

600

۷00

٨00

0

200

400

۶00

800

1000

1200

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

پلی پروپیلن پروپیلن اسپرد
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صورت سود و زیان-پتروشیمی جم پیلن 

اسفند: سال مالی

شش ماهه ابتدایی 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1402

کارشناسی شش
ماهه انتهایی 

1402
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  

فروش

میلیارد ریال

17,92333,24665,62493,18894,37255,23354,459109,692156,136187,363

110,378-91,962-63,162-35,024-28,645-60,931-55,780-40,838-23,666-12,024-بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,8999,57924,78637,40933,44126,58819,43646,53064,17376,985ناخالص( زیان)سود 

1,857-1,548-1,153-630-621-942-807-511-285-227-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

003846127113011300ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,6729,29424,65936,60732,62626,08018,80545,49062,62675,128عملیاتی( زیان)سود 

0000000000هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
8431,7312,6895,80010,7246,4595,53811,06811,06811,068غیرعملیاتی

6,51611,02527,34842,40743,35032,54024,34356,55873,69486,196قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

2,310-1,975-1,515-1,515-1,1620-6,0895,977-00مالیات

6,51611,02521,25948,38442,18932,54022,82855,04371,71983,887خالص( زیان)سود 

2,0002,0002,0002,0002,0002,0002,0002,0002,0002,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

3,2585,51310,63024,19221,09416,27011,41427,52135,86041,943ریال

3۹
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١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی جم پیلن 

40

ن تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم جم پیل
١۴03سال 

سود  به ازای هر 
١۴03سهم سال  

١۴03تغییرات نرخ دلاری مواد اولیه سال

69٥:پروپیلن666:پروپیلن63۷:پروپیلن60٨:پروپیلن٥۷9:پروپیلن٥٥0:پروپیلن٥٢١:پروپیلن۴9٢:پروپیلن۴63:پروپیلن

35,860-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

١۴03

 14,278 15,900 17,522 19,144 20,767 22,389 24,011 25,633 27,255%20-١03۷:پلی پروپیلن

 18,052 19,674 21,296 22,918 24,540 26,162 27,784 29,406 31,028%15-١١0٢:پلی پروپیلن

 21,825 23,447 25,069 26,691 28,313 29,935 31,557 33,179 34,801%10-١١66:پلی پروپیلن

 25,598 27,220 28,842 30,464 32,086 33,708 35,331 36,953 38,575%5-١٢3١:پلی پروپیلن

 29,371 30,993 32,616 34,238 35,860 37,482 39,104 40,726 42,348%١٢960:پلی پروپیلن

 33,145 34,767 36,389 38,011 39,633 41,255 42,877 44,499 46,121%١36١5:پلی پروپیلن

 36,918 38,540 40,162 41,784 43,406 45,028 46,650 48,272 49,895%١۴٢610:پلی پروپیلن

 40,691 42,313 43,935 45,558 47,180 48,802 50,424 52,046 53,668%١۴9١15:پلی پروپیلن

 44,465 46,087 47,709 49,331 50,953 52,575 54,197 55,819 57,441%١٥٥٥20:پلی پروپیلن
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23%

20%

1۶%

۶%

5%

31%

ترکیب سهامداران

شرکت گروه توسعه انرژی تدبیر

مؤسسه بنیادپانزده خرداد

شرکت واسط مالی خرداد

شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

شرکت گروه سرمایه گذاری تدبیر

سایر

شبصیرنماد

٢,٥00(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

71.875(میلیارد ریال)ارزش بازار 

٢٨,600(ریال)قیمت سهم 

١3٨3سال بهره برداری

گلپایگان-اصفهانموقعیت جغرافیایی

36,000(تن)ظرفیت اسمی 

پتروشیمی قائد بصیر در یک نگاه

41

فرآیند تولید پتروشیمی قائد بصیر 
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آمار تولید و فروش-پتروشیمی شبصیر 

42

3.7
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید ماهانه 

1401سال  1402سال 

1،۶41 2،373 2،۹38 2،712 2،۶11 2،351 2،541 2،518 2،870 2،7۹0 2،۹77 3،118 2،375 3،838 3،288 3،1۹5 2،۹۶8 2،۹۶۹ 2،۹41

۶،71۹

۹،507

11،828
10،4۶8 ۹،830

8،7۶1
۹،343 ۹،130

10،135 ۹،72۹ 10،445
۹،501

۶،3۶3

۹،۹۹۹
8،۶18 8،517 7،۹03 7،۹13 7،850

2،000

4،000

۶،000

8،000

10،000

12،000

14،000

500
1،000
1،500
2،000
2،500
3،000
3،500
4،000
4،500

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 
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تپتروشیمی شبصیر وضعیت درآمدی شرک
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1402

1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

(کیلوگرم/دلار) داخلیABSمیانگین نرخ 
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ترکیب مبلغ فروش داخلی و صادراتی

نسبت مبلغ فروش داخلی تسبت مبلغ فروش صادراتی

31%
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1401

1402شش ماهه ابتدایی 

ترکیب مواد اولیه مصرفی

ACNاکریلونیتریل  (پتروشیمی پارس)استایرن مونومر  (پتروشیمی جم)بوتادین  سایر مواد اولیه
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بهای تمام شده–پتروشیمی شبصیر 
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88%

3%
10%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال  6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

۶% 1%

55%

38%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال  6ترکیب سربار

( آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک 

هزینه حقوق و دستمزد 

سایر هزینه ها

53 4۹
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13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد
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صورت سود و زیان-پتروشیمی شبصیر 

45

شش ماهه اول 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحداسفند: سال مالی
1402

کارشناسی شش 
1402ماهه دوم 

کارشناسی 
1402

کارشناسی 
1403

کارشناسی 
1404

فروش

میلیارد ریال

4,752 7,053 5,084 14,348 24,522 18,632 17,463 36,094 45,302 54,362 

(34,126)(28,813)(22,531)(10,931)(11,600)(14,023)(8,358)(4,271)(5,699)(3,650)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 20,237 16,489 13,563 6,531 7,032 10,499 5,990 813 1,354 1,101ناخالص( زیان)سود 

(918)(767)(636)(310)(326)(308)(177)(62)(127)(104)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 274 229 353 87 266 196 52 15 121 79ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 19,592 15,951 13,280 6,308 6,972 10,387 5,865 765 1,348 1,076عملیاتی( زیان)سود 

(700)(700)(700)(186)(514)(5)(156)(103)(145)(75)هزینه های مالی

 0 0 1,682 0 1,682 387 116 61 76(25)خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 18,892 15,251 14,262 6,122 8,140 10,769 5,825 724 1,279 975اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(3,245)(2,620)(2,168)(1,050)(1,118)(1,233)(721)(313)(230)(232)مالیات

 15,647 12,631 12,094 5,071 7,022 9,536 5,104 411 1,049 744خالص( زیان)سود 

 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500 500 330 330 330 330سرمایه

 6,259 5,053 4,837 2,029 2,809 3,760 2,041 164 420 297ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



FR
١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی شبصیر 

4۶

نرخ دلار  EPS 1403یر تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شبص

 725,000 675,000 625,000 575,000 525,000 475,000 425,000 375,000 ١۴035,053در سال  

1(3,094)(3,159)(3,224)(3,289)(3,354)(3,419)(3,484)(3,549)

1.3(1,596)(1,461)(1,327)(1,192)(1,057)(922)(787)(652)

1.6(98)236 571 906 1,240 1,575 1,909 2,244 

1.91,400 1,934 2,469 3,003 3,537 4,072 4,606 5,140 

ABSنرخ  جهانی 
2.2کیلوگرم/ دلار

2,898 3,632 4,366 5,100 5,834 6,569 7,303 8,037 

2.54,396 5,330 6,264 7,198 8,132 9,065 9,999 10,933 

2.85,894 7,028 8,162 9,295 10,429 11,562 12,696 13,829 

3.17,392 8,726 10,059 11,392 12,726 14,059 15,393 16,726 

نرخ دلار  EPS 1403یر تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شبص

 725,000 675,000 625,000 575,000 525,000 475,000 425,000 375,000 ١۴035,053در سال  

0.44,483 5,429 6,374 7,319 8,265 9,210 10,156 11,101 

0.73,695 4,535 5,375 6,216 7,056 7,896 8,736 9,577 

12,906 3,641 4,377 5,112 5,847 6,582 7,317 8,052 

1.32,118 2,748 3,378 4,008 4,638 5,268 5,898 6,528 

نرخ فروش استایرن پارس
کیلوگرم/ دلار

1.61,329 1,854 2,379 2,904 3,429 3,954 4,479 5,004 

1.9541 961 1,381 1,800 2,220 2,640 3,060 3,480 

2.2(247)67 382 697 1,011 1,326 1,641 1,955 

2.5(1,036)(826)(617)(407)(198)12 221 431 
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51%

17%

13%

2%
17%

ترکیب سهامداران

شرکت سرمایه گذاری گروه توسعه ملی

امینشرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی ت

شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا

صندوق بازنشستگی کشوری

سایر سهامداران

شاراکنماد

٨،060(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

241.35۶(میلیارد ریال)ارزش بازار 

٢9,9٥0(ریال)قیمت سهم 

١366سال تاسیس

اراکموقعیت جغرافیایی

١،6۴9،١١6(تن)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

١،٨33،3٢٥(تن)ظرفیت عملی تولید محصولات 

پتروشیمی شازند در یک نگاه

47

شازند اراکفرآیند تولید پتروشیمی 



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی شازند
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148 152 1۶0 152
1۶0 153 15۹ 153 157 15۶ 151 14۶

1۶1 1۶5 1۶۶ 1۶2 1۶2 1۶4 15۶

50

100

150

200

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

15،۹35 1۹،7۶7 25،7۶1 1۹،374 1۹،840 18،4۹5 18،371 17،887 1۹،54۹ 1۶،310 17،۹۶4 23،4۶3 14،83۶ 25،3۶8 24،0۹0 22،85۶ 22،584 23،۹55 2۶،228

۶5،248
7۹،182

103،728

74،770 74،۶۹3
۶8،۹02 ۶7،5۶1

۶4،8۶4
۶۹،03۶

5۶،875 ۶3،032
71،482

3۹،74۶

۶۶،100 ۶3،148 ۶0،۹31 ۶0،141 ۶3،841
70،011

٢0،000

۴0،000

60،000

٨0،000

١00،000

١٢0،000

5،000

10،000

15،000

20،000

25،000

30،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 
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ترکیب مبلغ فروش به تفکیک فروش داخلی و صادراتی

فروش داخلی فروش صادراتی
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1402شش ماهه ابتدایی 

ترکیب مبلغ فروش به تفکیک نوع محصول

پلی اتیلن سنگین پلی پروپیلن ترکیبات آلی نیتروژن دار اتواکسیلاتها هیدروکربورهای هیدروژینه شده دو اتیل هگزانول وینیل استات

پلی بوتادین اتیلن اکساید پلی اتیلن سبک خطی اتیلن گلایکول ۹2و آ 80هیدروکربورهای آ  سایر محصولات جانبی
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FR بهای تمام شده-پتروشیمی شازند
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75%

5%

20%

١۴0٢ترکیب بهای تمام شده بهار 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

9%
١٥%

٢0%
3%

33%

١9%

١۴0٢ترکیب سربار بهار سال  

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی هزینه انرژی 
هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

338

200

287

407

2۶3 2۶1 2۶1 2۶1

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

0

200

400

۶00

800

1000

1200

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی شازند 

اسفند: سال مالی

ماهه ۹کارشناسی 1402بهار 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402انتهایی 

فروش

میلیارد ریال

53,00267,853111,493205,395232,71664,294223,193287,487414,754497,705

435,264-362,824-247,217-195,231-51,986-205,623-150,697-75,305-58,656-40,143-بهای تمام شده کالای فروش رفته

12,8589,19736,18754,69927,09312,30727,96340,27051,93062,441ناخالص( زیان)سود 

13,074-10,891-8,175-6,324-1,850-6,479-4,780-3,089-2,194-2,245-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

2,0156,1995751,1621,7384,6495,811-1,2351,2562,306ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

11,8498,25835,40547,90426,81311,03322,80133,83345,68855,178عملیاتی( زیان)سود 

4700000000-15-0هزینه های مالی

3,3284,2224,90511,63311,9561,6136,6548,2678,2678,267یخالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیات

15,17712,46639,84059,53638,76912,64629,45442,10053,95563,445قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

6,076-5,117-3,618-2,630-988-4,944-4,439-5,599-1,367-2,371-مالیات

12,80611,09934,24155,09733,82511,65826,82438,48348,83857,368خالص( زیان)سود 

8,0648,0648,0648,0648,0648,0648,0648,0648,0648,064سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1,5881,3764,2466,8324,1951,4463,3264,7726,0567,114ریال

52
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١۴03تحلیل حساسیت سود سال –شازندپتروشیمی 

53

سود  به ازای هر سهم سال  راکتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شا
١۴03دلار سال  ١۴03

475000525000575000625000675000725000 425,000 ١۴036,056375,000در سال  

نفتا سال  
١۴03

450 5,3128,37311,44214,51717,59720,68223,77026,861

500 2,4325,4878,55211,62314,70017,78220,86823,956

550-4482,6025,6628,73011,80414,88217,96521,052

600-3,329-2832,7725,8368,90711,98215,06318,147

650-6,209-3,169-1182,9426,0109,08312,16015,242

700-9,089-6,054-3,007493,1136,1839,25812,337

750-11,969-8,939-5,897-2,8452163,2836,3559,433

800-14,849-11,825-8,787-5,738-2,6813833,4536,528
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١۴03تحلیل حساسیت سود سال –شازندپتروشیمی 

54

١۴03تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شاراک سال 

سود  به ازای هر سهم 
١۴03سال  

١۴03تغییرات نرخ دلاری نفتا سال

6٨۴:نفتا 6٥٥:نفتا 6٢۷:نفتا ٥9٨:نفتا ٥۷0:نفتا ٥۴١:نفتا ٥١3:نفتا ۴٨۴:نفتا ۴٥6:نفتا 

6,056-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

١۴03

HDPE:903 - P.P:965 -LDPE:744 - 9,682-8,035-6,387-4,740-3,093-1,445-3,4971,850202%20-١٢30:دواتیل هگزانول

HDPE:959 - P.P:1025 -LDPE:791 - 7,395-5,748-4,100-2,453-805-5,7844,1372,489842%15-١30۷:دواتیل هگزانول

HDPE:1016 - P.P:1085 -LDPE:837 - 5,108-3,460-1,813-166-8,0726,4244,7773,1291,482%10-١3٨۴:دواتیل هگزانول

HDPE:1072 - P.P:1145 -LDPE:884 - 2,821-1,173-10,3598,7117,0645,4173,7692,122474%5-١۴6١:دواتیل هگزانول

HDPE:1129 - P.P:1206 -LDPE:931 - 533-12,64610,9999,3517,7046,0564,4092,7611,114%١٥3٨0:دواتیل هگزانول

HDPE:1185 - P.P:1266 -LDPE:977 - 14,93313,28611,6389,9918,3446,6965,0493,4011,754%١6١٥5:دواتیل هگزانول

HDPE:1241 - P.P:1326 -LDPE:1024 - 17,22015,57313,92612,27810,6318,9837,3365,6884,041%١69٢10:دواتیل هگزانول

HDPE:1298 - P.P:1387 -LDPE:1070 - 19,50817,86016,21314,56512,91811,2719,6237,9766,328%١۷6915:دواتیل هگزانول

HDPE:1354 - P.P:1447 -LDPE:1117 - 21,79520,14718,50016,85315,20513,55811,91010,2638,615%١٨۴٥20:دواتیل هگزانول
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52%

20%

14%

10% 4%

ترکیب سهامداران

شرکت توسعه سرمایه رفاه

شرکت صنعتی نویدزرشیمی

صندوق بازنشستگی کشوری.س.شرکت

شرکت صادرفر

سایر سهامداران

شکبیرنماد

3،600(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

25۹.۹20(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۷0,600(ریال)قیمت سهم 

١3۷6سال تاسیس

بندر ماهشهرموقعیت جغرافیایی

١،۷93،٢00(تن)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

پتروشیمی امیرکبیر در یک نگاه

55

امیرکبیرفرآیند تولید پتروشیمی 



FR آمار تولید و فروش-امیرکبیرپتروشیمی
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(هزار تن)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

2۹،۹0۹ 1۹،341 2۹،374 28،317 24،744 25،245 22،310 27،110 20،871 20،873 20،5۶7 27،۹78 22،۹73 22،877 20،3۶7 18،14۹ 2۶،085 23،۹81 2۹،283

122،4۶۶

77،472

118،27۶
10۹،285
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ترکیب مبلغ فروش به تفکیک فروش داخلی و صادراتی
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پلی اتیلن سبک پلی اتیلن سبک خطی پلی اتیلن سنگین پروپیلن بنزین پیرولیز بوتادین رافنیت سایر
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تامین خوراک در پتروشیمی امیرکبیر
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گزارشبه.دادواهدخافزایشرامیزاناینمایعخوراکازاستفادهوکاهشراجانبیمحصولاتتولیدمیزان،گازیخوراکبهدستیابیراستاایندر.نمایدمیمحصولتولیدبهاقدامخوراکنوعبهدسترسیامکانبراساسشرکت❖

.باشدنمییرپذامکانشرکتفعالیتحوزهبهتوجهباامریچنینکهیابدادامهدستیپاییننهاییمحصولآخرینتاتولیدچرخهکهنمودپیشگیریشدهتولیدجانبیمحصولاتبودندهزیانازتوانمیزمانیشرکت

گردیدهناخالصزیانهبمنجرباشندنمینهاییمحصولوبودهشرکتتولیدزنجیرهمحصولاتجزکهپروپیلنوکورهسوخت،بوتادینپیرولیز،بنزینمحصولاتمصرفیخوراکترکیببهتوجهبا1402سالابتداییماهه۶دورهدر❖

.باشدمیبالاشدهتمامبهایبامایعخوراکازاستفادهآندلیلعمدهکهاند

اتیلن

34%

اتان

22%

برش سبک

12%

سی تری پلاس

11%

ال پی جی

10%

پنتان پلاس

7%

سایر

4%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال 6ترکیب مبلغ خوراک خریداری شده در 

.دباشمیشرکتهایریسکمهمترینازیکیموضوعاینکهداردوجوداتانخوراکدریافتکاهشامکان(بلندبیدپالایشگاهدستیپایینواحد)گچسارانپتروشیمیاندازیراهبهتوجهبا❖

تامین کنندگانخوراک

پتروشیمی بوعلی سینابرش سبک

پتروشیمی مارون و خط اتیلن غرباتیلن

پتروشیمی بوعلی سینا ، پتروشیمی بندرامام و شیمی بافترافینیت

پتروشیمی بندرامامپروپان

LPG پتروشیمی بوعلی سینا و پتروشیمی بندرامام

پالایشگاه بید بلندپتروشیمی بندرامام ، اتان

C3+     پتروشیمی مارون

ماد غرب زاگرسنفتا

پالایشگاه بید بلندپنتان پلاس 



FR
بهای تمام شده–امیرکبیرپتروشیمی 

5۹

73%

2%

24%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال  6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

14%
۶%

3%
17%

11%

3۶%

13%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال  6ترکیب سربار 

هزینه حقوق و دستمزد هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک هزینه خدمات پیمانکاری

هزینه بسته بندی آب ، برق ، بخار سایر هزینه ها

303

14۹

305
343

3۶۶
328 31۶ 31۶

0

50

100

150

200

250

300

350

400

0

200

400

۶00

800

1000

1200

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد



FR
صورت سود و زیان-امیرکبیرپتروشیمی 

۶0

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال 1401۶سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1402

ماهه انتهایی ۶کارشناسی 
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402

فروش

میلیارد ریال

49,06173,751154,695240,759284,002130,101166,462296,563415,752498,902

420,486-347,431-237,739-138,577-99,162-234,287-191,837-110,913-67,654-39,876-بهای تمام شده کالای فروش رفته

9,1856,09643,78248,92249,71530,94027,88558,82568,32178,417ناخالص( زیان)سود 

20,031-16,323-13,652-6,787-6,865-9,769-9,557-6,316-2,861-1,294-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

2914,5604,2692,4162,087-3483,740-1,3554463,649ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

9,2463,68141,11539,01743,68623,78425,65849,44254,41460,473عملیاتی( زیان)سود 

0000000000هزینه های مالی

5623455214,6334,8912,0742,3064,3795,7596,911خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

9,8094,02641,63643,65048,57725,85827,96453,82160,17367,384قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

9,822-8,767-7,460-3,473-3,987-6,530-2,282-2,114-574-857-مالیات

8,9523,45239,52241,36842,04721,87024,49146,36151,40657,562خالص( زیان)سود 

3,6003,6003,6003,6003,6003,6003,6003,6003,6003,600سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

2,48795910,97811,49111,6806,0756,80312,87814,27915,989ریال



FR

۶1

١۴03دلار سال  ١۴03سود  به ازای هر سهم سال  رتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شکبی

475000525000575000625000675000725000 425,000 ١۴0314,279375,000در سال  

ن  سال  
اتیل

١۴03

450 -4,3674,55713,48122,40431,32840,25249,17658,100

500 -5,7933,13012,05420,97829,90238,82647,74956,673

550 -7,2201,70410,62819,55128,47537,39946,32355,247

600 -8,6462779,20118,12527,04935,97244,89653,820

650 -10,073-1,1497,77516,69825,62234,54643,47052,394

700 -11,500-2,5766,34815,27224,19633,11942,04350,967

750 -12,926-4,0024,92213,84522,76931,69340,61749,540

800 -14,353-5,4293,49512,41921,34330,26639,19048,114

١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی امیرکبیر



FR

۶2

١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی امیرکبیر

1403تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شکبیر سال 

سود  به ازای هر 
١۴03سهم سال  

١۴03تغییرات نرخ مواد مصرفی در سال 

۴69: برش سبک 
۴63:  اتیلن
٢١٨: اتان

۴99: برش سبک 
۴9٢:  اتیلن
٢3٢: اتان

٥٢٨: برش سبک 
٥٢١:  اتیلن
٢۴٥: اتان

٥٥۷: برش سبک 
٥۴9:  اتیلن
٢٥9: اتان

٥٨۷: برش سبک 
٥۷٨:  اتیلن
٢۷3: اتان

6١6: برش سبک 
60۷:  اتیلن
٢٨6: اتان

6۴٥: برش سبک 
636:  اتیلن
300: اتان

6۷٥: برش سبک 
66٥:  اتیلن
3١3: اتان

۷0۴: برش سبک 
69۴:  اتیلن
3٢۷: اتان

14,279-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

1403

HDPE:844 - LLDPE:756 -LDPE:795 -20%8,2035,1272,051-1,026-4,102-7,179-10,255-13,331-16,408

HDPE:897 - LLDPE:804 -LDPE:845 -15%12,7999,7226,6463,570493-2,583-5,660-8,736-11,812

HDPE:950 - LLDPE:851 -LDPE:895-10%17,39414,31811,2418,1655,0892,012-1,064-4,141-7,217

HDPE:1003 - LLDPE:898 -LDPE:944-5%21,99018,91315,83712,7609,6846,6083,531455-2,622

HDPE:1055 - LLDPE:946 -LDPE:9940%26,58523,50920,43217,35614,27911,2038,1275,0501,974

HDPE:1108 - LLDPE:993 -LDPE:10445%31,18028,10425,02821,95118,87515,79812,7229,6466,569

HDPE:1161 - LLDPE:1040 -LDPE:109310%35,77632,69929,62326,54723,47020,39417,31714,24111,165

HDPE:1214 - LLDPE:1087 -LDPE:114315%40,37137,29534,21831,14228,06624,98921,91318,83615,760

HDPE:1266 - LLDPE:1135 -LDPE:119320%44,96741,89038,81435,73732,66129,58526,50823,43220,355



FR

۶7%

7%

2%

1%

22%

ترکیب سهامداران

شرکت نفت و گاز پتروشیمی تامین

شرکت پتروشیمی بندرامام

صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان

شرکت رادیس

سایر سهامداران

شغدیرنماد

١،300(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

83.88۹(میلیارد ریال)ارزش بازار 

6۴,6۷0(ریال)قیمت سهم 

١3۷٨سال تاسیس

ماهشهرموقعیت جغرافیایی

١٢0،000(تن)PVCظرفیت اسمی تولید 

پتروشیمی غدیر در یک نگاه

۶3

غدیرفرآیند تولید پتروشیمی 



FR
آمار تولید و فروش-پتروشیمی غدیر 

۶4

۹

12 12

7

۹

12 12 12 12 12 12
1112 12 13 12 12 12 12

2

4

۶

8

10

12

14

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن) PVC مقدار تولید

1401سال  1402سال 

3،31۶ 3،800 4،۶۹4 2،871 1،870 2،0۹۶ 3،2۶2 3،882 3،۹87 4،10۶ 3،81۶ 4،۶03 2،488 4،718 4،04۶ 2،۶44 3،۹33 3،50۶ 3،3۹2

13،578
15،220

18،۹00

11،080

7،040 7،808

11،۹۹۶

14،077 14،07۹ 14،317
13،38۹ 14،022

۶،۶۶4

12،2۹5 10،۶0۶

7،048

10،473
۹،343 ۹،055

2،000
4،000
۶،000
8،000
10،000
12،000
14،000
1۶،000
18،000
20،000

500
1،000
1،500
2،000
2،500
3،000
3،500
4،000
4،500
5،000

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 



FR وضعیت درآمدی شرکتغدیرپتروشیمی

854 ۹10
7۹2

۹17

1،542

1،171

825 810 800 800 800

200

400

۶00

800

1،000

1،200

1،400

1،۶00

1،800

13۹۶ 13۹7 13۹8 13۹۹ 1400 1401 1402شش ماهه  1402مهر  کارشناسی شش ماهه 

1402

1403کارشناسی  1404کارشناسی 

(دلار)داخلی  PVCمیانگین نرخ 

۶5

5۶%

53%

۶۶%

70%

8۹%

۹5%

44%

47%

34%

30%

11%

5%

0% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

13۹7

13۹8

13۹۹

1400

1401

1402شش ماهه ابتدایی 

ترکیب مبلغ فروش داخلی و صادراتی

نسبت مبلغ فروش داخلی تسبت مبلغ فروش صادراتی



FR صورت سود و زیان-پتروشیمی غدیر

۶۹

41%

۶%

54%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال  6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

ولیددستمزد مستقیم ت

سربار تولید

٢% ١۷%

33%
٢%

٢3%

٢١%

١۴0٢ترکیب سربار بهار سال  

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

504
423

74۶

1023

774

573
515 515

0

200

400

۶00

800

1000

1200

0
200
400
۶00
800

1000
1200
1400
1۶00
1800

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد



FR
صورت سود و زیان-پتروشیمی غدیر 

۶7

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال 1401۶سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1402

ماهه انتهایی ۶کارشناسی 
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402

فروش

میلیارد ریال

6,37310,09925,75139,09542,58221,43721,65843,09558,08469,701

51,489-41,855-28,378-16,695-11,683-27,076-18,755-11,377-7,339-4,930-بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,4432,76014,37420,34015,5079,7544,96314,71716,22918,213ناخالص( زیان)سود 

2,018-1,677-1,316-656-661-1,242-562-471-332-294-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

291-173-288-219-69-487108-638-184-5-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1,1442,24413,26519,29114,3729,0244,08813,11314,37815,904عملیاتی( زیان)سود 

256-256-256-2560-115-9000-هزینه های مالی

422258732,3401,7021,2005811,7812,5253,030خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,1762,47014,13821,63215,9599,9684,67014,63816,64818,678قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

2,047-1,847-2,079-535-1,545-1,714-1,886-883-178-54-مالیات

1,1222,29213,25619,74614,2458,4244,13512,55914,80116,632خالص( زیان)سود 

1,3001,3001,3001,3001,3001,3001,3001,3001,3001,300سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

8631,76310,19715,18910,9576,4803,1819,66011,38512,794ریال



FR
١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی غدیر 

۶8

1403تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شغدیر سال 

سود  به ازای هر 
١۴03سهم سال  

1403تغییرات نرخ دلاری مواد اولیه مصرفی سال 

۴63: اتیلن 
EDC : 215 

۴9١: اتیلن 
EDC : 229 

٥٢0: اتیلن 
EDC : 242

٥۴9: اتیلن 
EDC : 256

٥۷٨: اتیلن 
EDC : 269

60۷: اتیلن 
EDC : 283

636: اتیلن 
EDC : 296

66٥: اتیلن 
EDC : 309

69۴: اتیلن 
EDC : 323

11,385-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

1403

PVC : 640-20%5,6775,1834,6904,1963,7033,2092,7162,2221,728

PVC :680-15%7,5987,1046,6106,1175,6235,1304,6364,1433,649

PVC : 720-10%9,5189,0258,5318,0377,5447,0506,5576,0635,570

PVC: 760-5%11,43910,94510,4529,9589,4648,9718,4777,9847,490

PVC: 8000%13,35912,86612,37211,87911,38510,89110,3989,9049,411

PVC: 8405%15,28014,78614,29313,79913,30612,81212,31911,82511,331

PVC: 88010%17,20116,70716,21315,72015,22614,73314,23913,74613,252

PVC: 92015%19,12118,62818,13417,64017,14716,65316,16015,66615,173

PVC: 96020%21,04220,54820,05519,56119,06718,57418,08017,58717,093



FR
١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی غدیر 

۶۹

سود  به ازای هر سهم سال دیرتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شغ
١۴03نرخ دلار ١۴03

140311,385375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

(دلار)PVC١۴03نرخ 

600-3,835-1,0851,6654,4157,1659,91512,66515,415

700-9042,3435,5898,83612,08315,32918,57621,823

8002,0265,7709,51313,25717,00020,74424,48728,231

9004,9579,19713,43717,67821,91826,15830,39934,639

10007,88712,62417,36122,09826,83631,57336,31041,047

110010,81716,05121,28526,51931,75336,98742,22147,455

120013,74819,47825,20930,94036,67142,40248,13253,863

130016,67822,90629,13335,36141,58847,81654,04460,271

سود  به ازای هر سهم سال دیرتحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم شغ
١۴03نرخ دلار ١۴03

140311,385375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

(دلار)١۴03نرخ اتیلن 

4503,0996,84210,58614,32918,07321,81625,56029,304

5002,6806,42410,16713,91117,65421,39825,14228,885

5502,2626,0059,74913,49317,23620,98024,72328,467

6001,8435,5879,33113,07416,81820,56124,30528,048

6501,4255,1698,91212,65616,39920,14323,88627,630

7001,0074,7508,49412,23715,98119,72423,46827,211

7505884,3328,07511,81915,56219,30623,04926,793

8001703,9137,65711,40015,14418,88722,63126,375



FR

17%

17%

15%
10%

4%
2%

35%

ترکیب سهامداران
شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

می شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشی

تامین
شرکت گروه مالی مهرگان تامین پارس

ازشرکت سرمایه گذاری امین توان آفرین س

صندوق های بیمه نیروهای مسلح

شرکت پالایش نفت تهران

سایر سهامداران

ماروننماد

٨،000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

1.254.800(میلیارد ریال)ارزش بازار 

١60,000(ریال)قیمت سهم 

١3٨٥سال بهره برداری

ماهشهرموقعیت جغرافیایی

۴،۷٨١،۴0١(تن)ظرفیت اسمی تولید 

در یک نگاهمارونپتروشیمی 

70

فرآیند تولید پتروشیمی مارون



FR آمار تولید و فروش-پتروشیمی مارون

71

380 380 3۶4 358 330

225

3۶2 383 3۹۶ 3۶۹
402 3۹23۹8

42 13

275

408 3۹۹
35۶

100

200

300

400

500

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار تن)مقدار تولید کل محصولات 

1401سال  1402سال 

2۶،131 34،480 30،483 2۶،4۶3 25،257 1۹،5۹0 24،3۹۹ 2۶،۶۶0 30،87۶ 24،731 27،718 3۹،0۶۹ 2۹،833 15،1۶3 4،23۶ 11،۶۹۹ 28،821 28،۶۶۹ 35،57۹

10۶،۹۹8

138،118
122،742

102،132 ۹5،084

72،۹85

8۹،727 ۹۶،۶7۹
10۹،037

8۶،238
۹7،258

11۹،02۶

7۹،۹25

3۹،50۹

11،103

31،188

7۶،750 7۶،405

۹4،۹74

20،000

40،000

۶0،000

80،000

100،000

120،000

140،000

1۶0،000

5،000

10،000

15،000

20،000

25،000

30،000

35،000

40،000

45،000

1401فروردین  1401اردیبهشت  1401خرداد  1401تیر  1401مرداد  1401شهریور  1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  1401بهمن  1401اسفند  1402فروردین  1402اردیبهشت  1402خرداد  1402تیر  1402مرداد  1402شهریور 1402مهر 

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (هزار دلار)مبلغ کل فروش 

.استدادهانجامعملیاتیواحدهایهمهسطحدرروز45مدتبهماه،فروردین31روزبامدادازرا1402سالاساسیتعمیراتتولید،راندمانافزایشجهتتجهیزات،آوریروزبهوفرآیندیـفنیموانعرفعجهتمارونپتروشیمیشرکت❖
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۶1%
۶4%
۶5%

73%
77%

72%

3۹%
3۶%
35%

27%
23%

28%

0% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

13۹7

13۹8

13۹۹

1400

1401

1402شش ماهه ابتدایی 

ترکیب مبلغ فروش داخلی و صادراتی

نسبت مبلغ فروش داخلی تسبت مبلغ فروش صادراتی

23%

28%

28%

2۹%

30%

21%

2۶%

25%

27%

24%

25%

30%

17%

20%

21%

22%

21%

22%

24%

15%

1۶%

15%

13%

1۶%

۹%

11%

8%

10%

11%

11%

0% 10% 20% 30% 40% 50% ۶0% 70% 80% ۹0% 100%

13۹7

13۹8

13۹۹

1400

1401

1402شش ماهه ابتدایی 

ترکیب درآمد عملیاتی

اتیلن پلی اتیلن سنگین پلی پروپیلن منو اتیلن گلایکول سایر محصولات
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بهای تمام شده-پتروشیمی مارون

5۹%

۶%

35%

١۴0٢ماهه ابتدایی سال  6ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

6%

۴0%

۷%
١9%

٢٨%

١۴0٢ترکیب سربار بهار سال  

هزینه مواد مصرفی هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها

418

351

287

43۹

331

2۶4 281 281

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

0

100

200

300

400

500

۶00

700

800

۹00

13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی  1403کارشناسی  1404کارشناسی 

اسپرد عملیاتی 

نرخ دلاری فروش نرخ دلاری مواد مصرفی اسپرد
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۶4%

3۶%

ترکیب سهامداران

پتروشیمی مارون

ینهگروه صنعتی پلیمر پوش

پتروشیمی لالهشرکت

١3٨٨سال بهره برداری

ماهشهرموقعیت جغرافیایی

300،000(تن)ظرفیت اسمی تولید پلی اتیلن سبک 

%6۴درصد مالکیت پتروشیمی مارون

1،214
1،180

874

1،281

1،437

1،145

۹78 ۹۹4 ۹۹4

200

400

۶00

800

1،000

1،200

1،400

1،۶00

13۹۶ 13۹7 13۹8 13۹۹ 1400 1401 کارشناسی 

1402

کارشناسی 

1403

کارشناسی 

1404

(دلار)صادراتی  پلی اتیلن سبکمیانگین نرخ 

333

300

32۹

2۹4

335 33۹

283

33۹ 33۹337

2۹5

330

2۹4

335 33۹

283

33۹ 33۹

250
2۶0
270
280
2۹0
300
310
320
330
340
350

13۹۶سال  13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  کارشناسی 

1402

کارشناسی 

1403

کارشناسی 

1404

(هزار تن)مقدار تولید و فروش  شرکت 

تولید  فروش

ماه2اندازهبهلالهپتروشیمیفروشوتولیدمارونپتروشیمیاورهالبهتوجهبا1402سالبرای❖

.استشدهکارشناسی1401سالازکمتر

پتروشیمی لاله-طرح های سرمایه گذاری خارج از مجتمع مارون
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صورت سود و زیان پتروشیمی لاله

7۶

اسفند: سال مالی

1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1401سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد

فروش

میلیارد ریال

21,92232,30672,586109,802105,04699,939166,982200,378

144,090-118,725-72,534-78,493-71,986-39,026-24,906-16,105-بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,8177,40033,55937,81526,55327,40548,25756,288ناخالص( زیان)سود 

16,775-13,721-9,354-8,276-6,638-4,608-2,831-1,322-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

3243,5193,7212,7772,777-1,3067212,983ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,8015,29031,93430,85421,79621,77237,31342,290عملیاتی( زیان)سود 

00000000هزینه های مالی

215165448295345295295295خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

6,0165,45532,38231,14822,14122,06737,60842,585قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

0000197000مالیات

6,0165,45532,38231,14822,33822,06737,60842,585خالص( زیان)سود 

پتروشیمی لاله-طرح های سرمایه گذاری خارج از مجتمع مارون
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پتروشیمی بوشهر-طرح های سرمایه گذاری خارج از مجتمع مارون

پتروشیمی بوشهرشرکت

عسلویهموقعیت جغرافیایی

٢.١میلیارد دلار–کل مخارج اجرای طرح ارزی 

9،3۴١میلیارد ریال–کل مخارج اجرای طرح ریالی 

6،6میلیون تن-ظرفیت تولید

%۴0درصد مالکیت پتروشیمی مارون

١6۷میلیون دلار-برآورد مخارج باقیمانده جهت تکمیل طرح

40%

۶0%

ترکیب سهامداران

پتروشیمی مارون

انشرکت سرمایه گذاری تجاری شست

برآورد تاریخ بهره برداریبرآورد مخارج تکمیل طرح (هزار تن)ظرفیت تولید محصولات اصلی درصد پیشرفتواحدفاز

١
متانول 

شیرین سازی
بازیافت اتان

١00

١6٥0متانول 
١30پروپان 
30بوتان 

3پنتان پلاس 

میلیون دلار مبلغ ارزی برآوردی طبق ۷٥0
در حال تولیدگزارش بررسی مالی و اقتصادی اولیه

٢
الفین

پلی اتیلن
منو اتیلن گلایکول

9٢
٢٢
٨٥

١000اتیلن 
٨٥سی تری پلاس 
٥٥۴اتیلن گلایکول 

300پلی اتیلن سبک خطی 
3١0پلی اتیلن سنگین 

میلیون دلار٨١6
١۴0٢/03/3١
١۴0٢/١١/30
١۴0٢/03/3١

اسید استیک3
300اسید استیک 0وینیل استات

--٢٥0وینیل استات منومر 

١۴0٢/١٢/٢9میلیون دلار١۴٨-٨۴یوتیلیتی و آفسایت-
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ایلامپتروشیمی -طرح های سرمایه گذاری خارج از مجتمع مارون

پتروشیمی ایلامشرکت

ایلامموقعیت جغرافیایی

۴9٢میلیون یورو–مخارج اجرای واحد الفین ارزی 

9،3۷٥میلیاردریال–مخارج اجرای واحد الفین ریالی 

%6.٨درصد مالکیت پتروشیمی مارون

١399دی ماه تاریخ بهره برداری کل طرح

٥9%١۷%

١۷%
۷%

ترکیب سهامداران
یج فارسگروه سرمایه گذاری و توسعه صنایع تکمیلی پتروشیمی خل

شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی

پتروشیمی مارون

اسفند: سال مالی
1401سال 1400سال واحد

فروش

میلیارد ریال

55,26883,648
74,605-50,110-بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,1589,043ناخالص( زیان)سود 
4,359-1,579-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی
19,584-5,273-ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

14,900-1,694-عملیاتی( زیان)سود 
7,603-2,516-هزینه های مالی

10382خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

22,121-4,200-قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 
279-224-مالیات

22,400-4,424-خالص( زیان)سود 

زیانعواملمهمترینازیکیغربخطازاتیلنخوراکدریافتاقتصادیتوجیهنداشتنو(داردراالفینواحدخوراکدرصد52حداکثرتامینتوانحاضرحالدر)ایلامپالایشگاهخوراککمبوددلیلبهتولیدظرفیتتمامازاستفادهعدم❖

.باشدمیشرکتخالص
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سایر طرح ها-طرح های سرمایه گذاری خارج از مجتمع مارون

7۹

تاریخ برآوردی بهره برداری(نهزار ت)ظرفیت اسمی سالانه المیلیون ری-بهای تمام شده درصد مالکیتطرحموقعیت جغرافیایینام شرکت

نامشخصPDH347،007،213450طرح تولید پروپیلن از گاز پروپان طی فرآیند ماهشهرپتروشیمی سلمان فارسی  

1403انتهای سال DPG50750،000۹0تولید بنزن و بنزین  از بنزین پیرولیز اهوازصدرا شیمی خوزستان  

1405سال توضیح دارد❖5110،42۹،787ستیهزار تن اتیلن اکساید و زنجیره محصولات پایین د200همدانا همدان  صنایع پتروشیمی ابن سین

.استآمیناتانولدیمتیلسالدرتنهزار32واترگلایکلسالدرتنهزار5۶ها،اتوکسیلاتانواعسالدرتنهزار101گلایکول،اتیلنمونوسالدرتنهزار11پروژهایننهاییمحصول❖
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صورت سود و زیانمارونپتروشیمی 

80

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی سال 1401۶سال 1400سال 13۹۹سال 13۹8سال 13۹7سال واحد
1402

ماهه انتهایی ۶کارشناسی 
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی 1402

فروش

میلیارد ریال

81,834123,033211,337327,705331,593119,945217,854337,799545,394654,473

490,571-415,449-268,955-164,072-104,883-246,426-208,935-110,967-69,158-46,908-بهای تمام شده کالای فروش رفته

34,92653,875100,371118,77085,16715,06253,78268,845129,945163,902ناخالص( زیان)سود 

21,135-17,612-12,907-6,999-5,908-10,348-9,887-9,316-5,520-2,895-اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی

ی ( هزینه ها)خالص سایر درامدها 
9583,3342,375994994-8593,394-1,2739141,911عملیاتی

33,30449,26992,965108,02578,2128,19650,11758,313113,327143,761عملیاتی( زیان)سود 

11,621-11,621-11,621-6,125-5,496-3,570-229-704-559-870-هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های 
4,9475,88024,12333,79734,50013,93511,56325,49833,5703۶،437غیرعملیاتی

37,38154,590116,385141,593109,14216,63555,55572,191135,2761۶8،5578قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

271000000000-مالیات

37,11154,590116,391141,593109,14216,63555,55572,191135,2761۶8،5578خالص( زیان)سود 

8,0008,0008,0008,0008,0008,0008,0008,0008,0008,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

4,6396,82414,54917,69913,6432,0796,9449,02416,91021،072ریال

رایبفارسیسلمانوایلام،بوشهرپتروشیمیهایشرکتقبالازسودیمارونپتروشیمیگذاریسرمایههایطرحدرآمدیوضعیتازشفافیتعدمبهتوجهبا1404تا1402هایسالبرایزیانوسودصورتکارشناسیدر❖

.استنشدهگرفتهنظردرمارونپتروشیمیشرکت
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١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی مارون 

81

ر تحلیل حساسیت سود به ازای ه
سهم مارون

سود  به ازای هر سهم 
١۴03نرخ دلار ١۴03سال 

140316,910375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000

١۴03نرخ اتان 

22014,16317,80621,44825,09128,73332,37636,01839,661

2709,86312,93216,00119,07022,13925,20928,27831,347

3205,5638,05810,55413,05015,54618,04120,53723,033

3701,2623,1855,1077,0298,95210,87412,79614,719

420-3,038-1,689-3401,0092,3583,7075,0566,405

470-7,338-6,563-5,787-5,012-4,236-3,460-2,685-1,909

520-11,639-11,437-11,234-11,032-10,830-10,628-10,425-10,223

570-15,939-16,310-16,681-17,053-17,424-17,795-18,166-18,537

.باشدمیاتانشرکتمصرفیموادشدهتمامبهایاز۹0حدود❖

.باشدمیدلار220اتاننرخکفکه0.25*(نفتا+اتیلنپلی)-$145:فرمولباشدهخریداریاتاننرخ❖
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١۴03تحلیل حساسیت سود سال –پتروشیمی مارون 

82

1403تحلیل حساسیت سود به ازای هر سهم مارون سال 

سود  به ازای هر 
١۴03سهم سال  

1403تغییرات نرخ دلاری مواد اولیه مصرفی سال 

33١:اتان3١۷:اتان303:اتان٢٨9:اتان٢۷٥:اتان٢6٢:اتان٢۴٨:اتان٢3۴:اتان٢٢0:اتان

16,910-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%

ت سال 
صولا

ش مح
ی فرو

ت نرخ دلار
تغییرا

1403

HDPE:726 – ۴٥١:اتیلن - P.P: 984-20%11,87510,2968,7167,1375,5573,9782,398819-760

HDPE:771 - ۴٨0:اتیلن - P.P: 1045-15%14,71313,13411,5549,9758,3956,8165,2363,6572,078

HDPE:816 -٥0٨:اتیلن - P.P: 1107-10%17,55115,97214,39212,81311,2339,6548,0756,4954,916

HDPE:862 - ٥36:اتیلن - P.P: 1168-5%20,38918,81017,23015,65114,07112,49210,9139,3337,754

HDPE:907 - ٥6۴:اتیلن  - P.P: 12300%23,22721,64820,06818,48916,91015,33013,75112,17110,592

HDPE:952 ٥9٢:اتیلن- - P.P: 12915%26,06524,48622,90621,32719,74818,16816,58915,00913,430

HDPE:998 - 6٢١:اتیلن  - P.P: 135310%28,90327,32425,74524,16522,58621,00619,42717,84716,268

HDPE:1043 - 6۴9:اتیلن - P.P: 141415%31,74130,16228,58327,00325,42423,84422,26520,68519,106

HDPE:1088 -6۷۷:اتیلن- P.P: 147620%34,58033,00031,42129,84128,26226,68225,10323,52421,944



FRروند حاشیه سود ناخالص
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13۹۶سال  13۹7سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402کارشناسی سال  1403کارشناسی سال  1404کارشناسی سال 

آریا 51% 48% 4۶% 55% 48% 3۹% 42% 3۹% 38%

پارس 31% 32% 27% 2۹% 23% 22% 21% 18% 17%

جم 3۹% 32% 25% 3۶% 22% 20% 20% 1۹% 18%

جم پیلن 30% 33% 2۹% 38% 40% 35% 53% 43% 42%

شبصیر 25% 23% 1۹% 42% 43% 34% 38% 3۶% 37%

شاراک 23% 24% 14% 32% 27% 12% 14% 13% 13%

شکبیر 17% 1۹% 8% 28% 20% 18% 20% 1۶% 1۶%

شغدیر ۹% 23% 27% 5۶% 52% 3۶% 34% 28% 2۶%

مارون 45% 43% 44% 47% 3۶% 2۶% 20% 24% 25%

0%

١0%

٢0%

30%

۴0%

٥0%

60%

آریا پارس جم جم پیلن شبصیر شاراک شکبیر شغدیر مارون
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١۴0٢بعد از مجمع سال ١۴03تحلیل حساسیت نسبت پی بر ای سال 

375000425000475000525000575000625000675000725000نماد

۹.47.4۶.15.24.۶4.03.۶3.3آریا

8.5۶.۶5.44.53.۹3.53.12.8پارس

8.4۶.04.73.۹3.32.۹2.52.3جم

۶.05.24.۶4.13.73.43.12.۹جم پیلن

8.0۶.45.44.۶4.03.۶3.22.۹شبصیر

۶.25.24.43.۹3.53.12.82.۶شاراک

8.05.84.۶3.83.22.82.52.2شکبیر

۹.87.05.54.53.83.32.۹2.۶شغدیر

15.712.2۹.۹8.47.3۶.45.75.2مارون
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١۴0٢بعد از مجمع سال ١۴03نمودار تحلیل حساسیت نسبت پی بر ای سال 

2.0

4.0

۶.0

8.0

10.0

12.0

14.0

1۶.0

375،000 425،000 475،000 525،000 575،000 ۶25،000 ۶75،000 725،000

آریا پارس جم جم پیلن شبصیر شاراک شکبیر شغدیر مارون
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روند شاخص قیمت الفین بیمه سلامت با قیمت نفت
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احتمالات موثر بر صنعت الفین 

8۶

اوکراینوروسیهجنگ:Aسناریو❖

قیمتیاسپردافزایشآننتیجهکههاالفینقیمتبهبودانتظارنیزوروسیهانرژیهایتحریمکاهشدلیلبهعرضهمازادبهتوجهبانفتقیمتثباتانتظار،رکودکاهش:اوکراینوروسیهجنگتوقف❖

نشاننفتقیمتنسبتالفینقیمتشاخصبودنبالا(1401سالابتدایازقبل)افتادهاتفاقاوکراینوروسیهوجنگشروعازقبلکهوضعیتیبهرسیدنقبلصفحهنموداراساسبرواقعدر.شودمیهاالفین

.استیافتهکاهشآنهاخوراکنرخافزایشخاطربه1401سالابتدایازالفینیهایشرکتاسپردواستبودهبالاالفینیهایشرکتاسپردکهدهدمی

قیمتیشاخصقبلصفحهودارنماساسبرواقعدر.فعلیاسپردحفظحداقلیاهاالفینقیمتیاسپردبهبودنتیجهدرهاالفینازنفتقیمتبیشترکاهشانتظار،رکودتداوم:اوکراینوروسیهجنگتداوم❖

.کندتجربهرابیشتریقیمتیاصلاحنفتوباشدنداشتهچندانیکاهشهاالفینقیمترودمیانتظارهاالفین

چیناقتصادوضعیت:Bسناریو❖

.داریمانتظارراهاالفینسوداندککاهشوفعلیاسپردحفظآنپیدرکهاندازهیکبههاالفینونفتقیمتکاهش،رکودتداوم:چیناقتصاددررکود❖

.داریمانتظارراهاالفینسودآوریبهبودنتیجهدرهاالفینونفتقیمتافزایش:چیناقتصاددررونق❖

شرکتسودآوریبهبودثباعکهداریمراالفینهایواحدخوراکونفتقیمتبهنسبتهاالفینقیمتبهبودانتظاربالادرشدهبررسیسناریوهایتمامبهتوجهبا:گیرینتیجه❖

.باشدمیکنونتا1401سالابتدایاززمانیدورهبامقایسهدرالفینصنعتهای
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جدول جمع بندی

87

سود هر سهم وددرصد تقسیم س(ریال)قیمت (میلیارد ریال)ارزش بازار نماد
1401

سود هر سهم بهار 
1402

سود هر سهم 
1402تابستان 

ماهه ۶سود هر سهم 
1402ابتدایی سال 

سود هر سهم 
1402

سود هر سهم 
1403

سود هر سهم 
1404

P.E 
1402

P.E 1403سال
بعد از مجمع 

1402سال 

P.S

1402

 3.3 5.7 9.4 13,412 11,909 7,921 4,182 1,282 2,900 8,018%1,028,61474,80094آریا

 1.8 4.9 30578241033064204597.6%1,120,1432,33085پارس

 1.6 4.3 5,5961,3198242,1435,6298,4539,2387.3%746,28041,35095جم

 3.3 4.3 21,0948,0638,20616,27027,52135,86041,9436.7%363,720183,360100جم پیلن

 2.0 5.0 3,7601,1951,6122,8074,8375,0506,2595.9%71,87528,60074شبصیر

 0.8 4.2 6.3 7,114 6,056 4,772-- 1,446 4,195%241,35629,950100شاراک

 0.9 4.1 5.5 15,989 14,279 12,878 6,075 3,025 3,050 11,680%259,92070,60089شکبیر

 1.9 5.0 6.7 12,794 11,385 9,660 6,480 3,316 3,164 10,957%83,88964,67085شغدیر

 3.7 9.1 17.4 22,498 16,910 9,191 2,079 1,475 605 13,643%1,254,800160,00066مارون
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جمع بندی و نتیجه گیری
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درصد5مارونودرصد10حدودباشاراکوجم،آریا.کردخواهدتجربهراسودآوریکاهشبیشتریندرصد23باشکبیرهااتیلنپلیقیمتدرصد5کاهشازایبه:هااتیلنپلیقیمتتغیراثر❖

.کردخواهندتجربهراآوریسودکاهش

.کردخواهندتجربهراسودآوریرشددرصد4حدودشکبیروجم،آریا.کردخواهدتجربهراسودآوریرشدبیشتریندرصد10باماروناتان،قیمتدرصد5کاهشازایبه:اتانقیمتتغیراثر❖

سودآوریرشددرصد3حدودجموآریاودرصد5حدودشکبیرومارون.کردخواهدتجربهراسودآوریرشدبیشتریندرصد28باشاراکنفتا،قیمتدرصد5کاهشازایبه:نفتاقیمتتغیراثر❖

.کردخواهندتجربهرا

درصد3حدودآریاو،مارونجموآوریسودرشددرصد2شغدیرکردخواهدتجربهراسودآوریرشدبیشتریندرصد5.5باشکبیراتیلن،قیمتدرصد5کاهشازایبه:اتیلنقیمتتغیراثر❖

.کردخواهندتجربهراسودآوریکاهش

توانمیپتروشیمیهایمجتمعازیکیتولیدکاهشیاتعطیلیباکهطوریبهباشدمیهاآنمستمرتولیددرهاریسکبزرگترینازیکییکدیگربهپتروشیمیهایمجتمعوابستگی:صنعتریسک❖

.دهدنشانتولیددررااثراینزنجیرهیککهداشتانتظار

.دباشنمیدارارابیشتریرشدپتانسیلسایرینبهنسبتشازندوامیرکبیر،جمپتروشیمیهایشرکتالفینصنعتنمادهایتحلیلیفورواردP.E, P.Sهاینسبتبهتوجهبا❖
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